mlEeasing Sp. z o.o0.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie z dzialalnoéci Spélki
Raport z badania sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosécé:
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe
przygotowane przez mLeasing Sp. z o.0.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spolki
przygotowane przez Zarzad mLeasing Sp. z 0.0.

Raport z badania sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
dla Zgromadzenia Wspélnikéw i Rady Nadzorczej mLeasing Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgezonego sprawozdania finansowego mLeasing Sp. z 0.0. (zwanej dalej
~Spolka”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Ks. L. Skorupki 5, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z calkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie z przeplywow pienieinych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowy o przyjetych zasadach rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zalwierdzonymi przez Unie Furopejska oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spélki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktorg uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowoséci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. 2 2016 r,, poz. 1047, z péin. zm.).

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1ujawnief w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyezacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci, racjonalno$ei ustalonych przez
kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22} 746 4000, F:
+48 (22} 742 4040, wunv.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadronego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszzwy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedaiba Spatki jest Warszawa, Ai. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)
dla Zgromadzenia WspéInikéw i Rady Nadzorezej mLeasing Sp. z o.0.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Sp6iki na dzieh 31 grudnia 2016 1.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i prayjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgeymi Spotke przepisami prawa oraz Umowa Spdlki;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalno$ct
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie cbejmuje sprawozdania z dzialalnosci Spolki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci zgodnie z Ustawa o rachunkowoéei odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorezej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z treécia sprawozdania z dzialalnosci 1 rozwazenie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takize rozwazenie,
woparciu o naszy wiedze o jednostce i jej otoczenin uzyskang w trakcie badania sprawozdania
finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnosci nie zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci Spétki za rok obrotowy od
1stycenia do 31 grudnia 2016 1. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosei i sa
zgodne z informacjami rawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spblce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen,

Przeprowadzajacy badanie w imienin PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

@ ﬁ—(,c,g)p%; e
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 23 marca 2017 T.
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mLeasing Sp. z o. o.

Sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie Zaakceptowanym
przez Unig Europejska wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta




Indeks do sprawozdania finansowego

Punkt Strona Punkt Strona

Zobowigzania handiowe oraz

pozostale zobowigzania 42

Sprawozdanie z sytuacii finansowej 3 14

. . . Kredyly | pozyczki oraz pozostale
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw 4 15 zobowigzania finansowe 43
Sprawozdanie ze =zmian w kapitale
wiasnym 5 16 Odroczony podatek dochodowy 45
Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych 6 17 Rezerwy 46
Przychody ze sprzedazy i koszty
18 ; 47
sprzedazy
Noty do sprawozdania finansowego 18 przy(?h?dy/(xoszty) z tytulu opfat i 47
1 informacje ogéine 7 prowzji
Opis wazniejszych stosowanych zasad .
2 rachunkowosei 7 20 Pozostale przychody operacyine 47
. . QOdpisy netio z tytulu utraty wartosci
3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym 18 21 naleznosci 43
4 Wazne oszacowania i zatozenia 33 22 Koszty osobowe 48
Zmiany zasad rachunkowosci, zmiany
5 prezentacji i korekty bledéw 34 23 Koszty rzeczowe 49
6 Rzeczowe aktywa trwale 35 24 Podatek dochodowy 49
Wartosci niemateriaine 37 25 Dywidenda na udziat 50
. . . Rachunek przeptywow pienieznych —
8 Udziaty w innych spdtkach 38 26 informacja dodatkowa 50
9 NaleznoSci  handlowe oraz  pozostale 39 27 Aktywa i zobowigzania warunkowe 50
naleznosci
10 Zapasy 41 28 Zobowigzania inwestycyjne 50
1 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 42 29 Transakcje z podmiotami powiazanymi 51
12 Kapitat podstawowy 42 30 Zdarzenia po dniu bilansowym 53
13 Pozostate kapitaly oraz zyski zatrzymane 42

Dla Walnego Zgromadzenia Wspélnikow i Rady Nadzorczej
mLeasing Sp. z o.0.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzenia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity - Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm.) Zarzad
jest zobowiazany zapewnié sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spétki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad 20 marca 2017 roku:

A U M@M«,O

Mieczystaw Wozniak Cezary Raczyheki bi6tr Baranek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

=

Gléwny Ksiegowy

Warszawa, dnia 20 marca 2017
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosei niemateriaine

Udzialy w innych spétkach

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosc

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny przypadajacy na udzialowcéw Spéiki
Kapitat podstawowy

Zyski zatrzymane

Inne pozycje kapitatu wiasnego

Razem kapital whasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytult odpraw emerytalnych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z
wartosciowych

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

tytulu  emisii  diuznych papierow

Razem zobowiazania

Razem kapitaly wlasne i zobowiazania

Warszawa, 20 marca 2017
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Na dzient 31 grudnia

2016

220 025 274,10
14 313 070,03
379 000,60

313 577 550,20
5 279 186 990,28
5827 481 884,61

108 486 494,19
2277 749 274,91
2 366 682,15

2 388 602 451,25

8 216 084 335,86

34 692 500,00
297 864 766,38
(156 714,80)
332 400 551,58

4 572 858 638,80
704 758,00
4 573 563 396,80

198 473 354,73

9 447 440,00
2861611 466,68
239 304 528,38

1 283 597,69
3310 120 387,48
7 883 683 784,28

8 216 084 335,86

~Micenrezas ZarZady

oty Baranek

2015

189 265 248,39
13 804 923,98
379 000,00

250 027 757,20
4 497 300 883,33
4860 777 812,90

116 699 640,84
1861 816 334,24
1716 718,86

1 080 232 694,04

§ 941 010 506,94

34 692 500,00
241 243 829,37
(155 079,80)
275 781 249,57

4 877 401 299,34
650 615,00
4 878 051 914,34

184 085 (07,04
7 370 007,00
1595 581 649,91

130 679,08
1787 177 343,03
6 665 229 257,37

6 941 010 506,94
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Rok obrotowy

2016 2015
Przychody ze sprzedazy 18 344 (667 415,48 305 107 879,84
Koszty sprzedazy 18 (185 716 511,57) (173 910 026,18)
Wynik na sprzedazy 158 350 903,91 131 197 853,66
Wynik z pozycji wymiany 981 484,34 693 879,31
Przychody z tytutu oplat | prowizji 19 76 162 259,19 86 639 201,27
Koszty z tytuiu oplat i prowizjt 19 (48 048 047,95) (61 710 693,22)
Wynik z tytutu opiat | prowizji 27 114 211,24 24 928 508,05
Pozostate przychody operacyjne 26 17 163 535,09 15 240 257,16
Pozostale koszty operacyjne 20 (2 669 728,77) {1647 275,19)
Wynik na pozostalej dziatalnoéci operacyjnej 14 493 806,32 13 592 981,97
Odpisy netto z tytulu utraty wartosci naleznosci 21 (26 839 594,55) {23 433 227,40}
Koszty osobowe 22 (61 790 176,61) {66 572 644,02)
Koszty rzeczowe 23 (28 959 540,13) (22 999 043,30)
Amortyzacja 67 (10 761 608,51) (10 187 709,75)
Koszty wiasne (101 511 325,25) (89 759 397,07)
Zysk przed opodatkowaniem 72 589 486,01 57 220 598,52
Podatek dochodowy 24 {16 229 057,60) {13 427 507,00}
Zysk netto roku obrotowego 56 360 429,01 43 793 091,52
z tego:
Zysk netto przypadajacy na udzialowcow Spélki 56 360 429,01 43 793 091,52
Pozostate dochody catkowite netto, w tym:
Pozycje, ktére nie zostana przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat:
Zyski i straty aktuarialne dotyczace dwiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Kwota brutto (2 018,00) {96 492,00)
Podatek dochodowy - 383,00 18 333,00
Kwota netto {1 635,00) (78 159,00)
Dochody calkowite netto, razem 56 358 794,01 43 714 932,52

Z tego:

Dochody catkowite netto przypadajace na udzialowcow

Spoiki

Warszawa, 20 marca 2017
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Przypadajace na udzialowcéw Spotki

B . Inne pozycje
Nota Pog:tg::rac:wy zatfzyysr:;ne kapitaiu kapiRtaaIz:Ina‘sny
wiasnego
Stan na 1 stycznia 2015 34 692 500,00 197 011 743,85 {76 920,80) 231 627 323,05
Zysk netto roku obrotowego - 43 793 091,52 - 43 793 091,52
Pozostale dochody catkowite - - {78 159,00) -78 159,00
Razem dochody catkowite - 43 793 091,52 (78 159,00) 43 714 932,52
Program opciji pracowniczych 212 - 438 984,00 - 438 994,00
Stan na 31 grudnia 2015 34 692 500,00 241 243 829,37 (155 079,80) 275 781 249,57
Stan na 1 stycznia 2016 34 692 500,00 241 243 820,37 {155 079,80) 275781 249,57
Zysk netto roku obrotowego - 56 360 429,01 - 56 360 429,01
Pozostate dochody catkowite - - {1 635,00) -1 635,00
Razem dochody calkowite . 56 360 429,01 {t 635,00) 56 358 794,01
Program opcii pracowniczych 2,12 - 260 508,00 - 260 508,00
Stan na 31 grudnia 2016 34 692 500,00 297 864 766,38 (156 714,80) 332 400 551,58

Warszawa, 20 marca 2017
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Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Nota 2016 2015
A. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 72 589 486,01 57 220 598,52
Korekty: 246 775 172,30 156 009 560,70
Amortyzacia rzeczowych aktywidw trwatych 6 83 322 371,33 50 332 629,45
Amortyzacja wartoci niematerialnych 7 5 648 055,42 5630 107,42
{Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aklywow trwalych 26.1 (581 172,99) {105 903,53)
Koszty odsetek 18 114 312 304,61 104 036 528,27
Przychody odsetkowe 18 (257 491 741,59) (219 159 867,62)
Odsetki otrzymane 255 032 161,59 218 528 562,62
{Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach 26.2 76 533 103,93 (325349591
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (1172767 973,18) (1 306 877 835,05)
Zapasy 8213 146,75 5047 317,10
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (1195 359 467,62) (1 336 467 621,73)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 378 347,69 20 542 469,58
Nabycle rzeczowych aktywow trwatych (leasing operacyjny) 6 (89 943 851,04) (78 904 414,95)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (leasing operacyjny) 26.1 29 264 740,36 30 640 098,58
Zaptacony podatek dochodowy (68 685 411,860) {54 036 289,00)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnogci operacyjnej (982 767 837,15) (1 195 948 281,20)
B. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych wiasnych ] {7 479 979,49) (3 625 443,57)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wiasnych 26.1 719 363,45 260 050,99
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 7 (6 156 201,47) {6 767 669,10)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12916 817,51) (10 133 061,68)
C. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Zaciggnigcie kredytow i pozyczek 2718303 134,28 6043773 791,47
Splata kredytow i pozyczek {1847 729143,77) (4 746 085 254,09)
Zapfacone odsetki {113 543 900,94) {104 486 425,38)
Emisja diuznych papierow wartosciowych 239 304 528,38 -
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej 996 334 617,95 1193 202 112,00
Zwigkszenie / (Zmniejszenie} netto stanu Srodkow pienieZnych i ich
ekwiwalentéw 649 963,29 (12 879 230,88)
Stan Srodkéw pienieznych, i ich ekwiwalentow
na poczatek roku 1716 718,86 14 595 949,74
Stan $rodkéw pienieznych, i ich ekwiwalentéw
na koniec roku 11 2 366 682,15 1716 718,86

';*;}Lae}giz';yﬁ?s&%‘, 20 marca 2017
Departament Finatsie
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Noty do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Spofka jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowana w Polsce. Siedziba spotki miesci sie w Warszawie przy
ul. Ks. |. Skorupki 5.

Akt zatozycielski spotki mleasing Sp. z 0.0. zostal podpisany w dniu 27.05.1991 r. w Kancelarii Notarialnej nr 35 notariusza
Piotra Soroki w Warszawie. W dniu 28.06.1991 r. Spélka zostala wpisana do Rejestru Handlowego pod numerem 27711, W
dniu 13.02.2002 1. Spolka zostala wpisana przez Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000090905, Czas dzialainosc spotki jest nieograniczony. W dniu
29 listopada 2013 roku roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany nazwy Spoéiki z BRE Leasing Sp. z 0.0. na mleasing Sp.
z0.0.

Przedmiotern dziatalnodci mLeasing Sp. z o.0. (dalej "Spofka”) jest przede wszystkim leasing samochoddw osobowych,
srodkow transportu ladowego, wodnego, lotniczego, maszyn i urzadzen, nieruchomosci oraz posrednictwo finansowe (obrét
wierzytelnosciami).

Bezposrednia jednostka dominujaca w stosunku do mLeasing Sp. z 0.0. jest mBank 5.A. z siedzibg w Warszawie.
Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatainosci przez Spotke przez okres nie krotszy
miz 12 miesiscy od dnia 31 grudnia 2016 roku. Nie wystepuja okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok abrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. oraz pordwnywalne dane
finansowe za rok obrotowy zakernczony 31 grudnia 2015 1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostalo przez Zarzad spétki w dniu 20 marca 2017,

W 2016 2015 roku Zarzad mleasing Sp. z 0.0. pracowat w skiadzie, ktory przedstawia sig nastepuiaco:

1. Mieczystaw WoZniak Prezes Zarzgdu caty rok 2015 caly rok 2016
2. Ewa Bryx-Soltysik Wiceprezes Zarzadu caly rok 2015 do 30.09.2016
3. Cezary Raczyfiski Wiceprezes Zarzadu caty rok 2015 caly rok 2018
4. Piotfr Baranek Wiceprezes Zarzadu 00000000000 e od 01.10.2016
Stdad Rady Nadzorczej mLeasing Sp. 2 0.0. jest nastepujacy:
1. Przemysiaw Gdanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej caly rok 2015 caty rok 2016
2. Cezary Kocik Czionek Rady Nadzorczej e —————— od 03.03.2016
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej e od 13.04.2016
3. Joerg Hessenmueller Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze} caty rok 2015 do 13.04.2016
Cztonek Rady Nadzorczej e do 30.06.2016
4. Lidia Jabionowska-tLuba Czionek Rady Nadzorczej caty rok 2015 caty rok 2016
5. Christoph Heins Cztonek Rady Nadzorczej =000 c—creeeeseses od 06.07.2016
6. Karol Prazmo Czionek Rady Nadzorczej od 28.09.2015 caly rok 2016
7. Mariusz Drzewiecki Czlonek Rady Nadzorczej caly rok 2015 do 01.03.2016
B.

Qliver Koepke Czlonek Rady Nadzorczej do 31.07.2015

W dniu 1 stycznia 2017 Pan Dariusz Solski zostat powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu mLeasing.

W roku 2016 i 2015 dziatalnos$é zaniechana nie wystgpita.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione
zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciggly, o ile nie podano inaczej.

21 Podstawa sporzadzenia
Zgodnie z art. 45 ust. 1b oraz ust. 1c Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. sprawozdanie finansowe jednostek

wehodzacych w skiad grupy kapitalowej, w kiérej jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowanta w Unii Europejskiej {dalej w tekscie ,MSSF"), mogg byd
sporzadzane zgodnie z MSSF. Decyzje w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF podejmuje organ

zatwierdzajacy.

Od 01.01.2005 r. Spdlka, na podstawie wyzel wymienionego przepisu, zgodnie z uchwaly Zgromadzenia Wep6inikow nr 14
z dnia 15.03.2005 r. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.

Pomimo iz mLeasing posiada spolki zalezne (zobacz szczegoly w nacie 8), zgodnie z paragrafem 10 MSR 27 nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szozeblu jest mBank SA. Wzwigzku z powyzszym spotki te wykazane sg w bilansie mlLeasing jako jednostki zalezne
niepodlegajace konsolidacji | zaprezentowane sa w cenie nabycia jako aktywa doslgpne do sprzedazy. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy mBanku SA za 2015 rok zostalo opublikowane w dniu 25 lutego 2016 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy mBanku SA za 2016 rok zostalo opublikowane w dniu 1 marca 2017 roky. Sprawozdania
dostepne sg na stronie internetowej mBanku (www.mbank.pi).

Sprawozdanie finansowe Spdlki sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w PLN.,

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiggowych.
Wymaga rdwniez od Zarzadu stosowania wiasnego osgdu przy stosowaniu przyjgtych przez Spotke zasad rachunkowosci.
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Zagadnienia, w odniesieniu do kiérych wymagana jest wigksza doza osadu, zagadnienia bardziej zlozone lub takie, przy kiorych
zaloZenia | szacunki g znaczace z punktu widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione sa w nocie 4.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unig¢ Europejskg Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi
interpretacii, ktére zostaly wydane i obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2016 roku.

Opuyblikowane Standardy i Interpretacie, kidre zostaly wydane i obowigzuja Spétke za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 styczniz 2016 roku:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unig Europejska:

B MSR 19 (Zmieniony), Programy okrestonych s$wiadczen: skiadki pracownicze, zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachuniowosci 21 listopada 2013 roku, zatwierdzony przez Unie Europejska 17 grudnia
2014 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 roku iub po tej dacie, w Unii Europejskiej
ma zastosowanie najpoiniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku Iub péinie).

Poprawka do standardu odnosi sie jedynie do skiadek na programy okreslonych $wiadczen wnoszonych przez
pracownikéw lub strony trzecie. Celern zmiany do standardu jest wyjasnienie t uproszczenie wymogow rachunkowych
dotyczgcych skiadek niezaleznych od okresu zatrudnienia pracownikéw, 1j. skiadki stanowiace staly procent
wynagrodzenia, statg kwote w okresie zatrudnienia oraz skiadki zalezne od wieku pracownika. Zgodnie ze zmiang do
standardu skladki takie powinny by¢ ujmowane jako zmniejszenie kosztu zatrudnienia w okresie, w ktérym pracownik
wykonuje prace.

B Poprawki do MSSF 2010 - 2012, zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12
grudnia 2013 roku, zatwierdzone przez Unie Europejskg 17 grudnia 2014 roku. Niektére ze zmian obowigzuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 lipca 2014 roku fub pozniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych
miejsce dnia 1 lipta 2014 roku lub pdZniej. W Unii Europejskie} maja zastosowanie najpdzniej dia okresow rocznych
rezpoczynajacych sig dnia 1 lutego 2015 roku iub pézniej.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastepujacych standardéw: MSSF 2 w zakresie zmiany definicji ,warunku
nabywania uprawnied” oraz ,warunku rynkowego” oraz dodania definici ,warunku $wiadczenia ustug” oraz ,warunku
zwigzanego z dokonaniami gospodarczymi jednostek”, MSSF 3 w zakresie doprecyzowania klasyfikacji warunkowej
zaplaty przez jednostke przeimujacy, MSSF 8 w zakresie obowiazku ujawniania informacji na temat osadow kierownictwa
zwigzanych z kryteriami przy agregowahiu segmentow operacyjnych oraz ujawnianiu uzgodnienia sumy aktywow
segmentdw sprawozdawczych z calkowita sumg aktywow, MSSF 13 w zakresie wyjasnienia watpliwosci w odniesieniu do
moZzliwosci uproszczonej wyceny naleznosci i zohowigzan krotkoterminowych z pominieciem efektu dyskontowego w
przypadku gdy efekt niedyskontowania jest niematerialny, MSR 16 oraz MSR 38 w zakresie proporcjonalnege przeliczenia
wartosci skumufowanego umorzenia $rodka trwatego badz wartosci niemateriainej w sytuacji, gdy skiadnik Srodkow
trwalych badz wartosci niematerialnych podlega przeszacowaniu, zmiany do MSR 24 w zakresie identyfikacji jednostki
powigzanej zapewniajace] jednostce sprawozdawczej lub podmictowi dominujgcemu  ustugi kluczowego personelu
kierowniczego.

R Zmiany do MSR 1, Inicjatywa w zakresie Ujawriania informacji, zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 18 grudnia 2014 roku, zatwierdzone przez Unie Europejska 18 grudnia 2015 roku i
obowigzuja za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po fe dacie.

Zmiany do MSR 1 obejmuja wyjasnienia w zakresie istotnosci informacji 2& szczegolnym uwzglednieniem ograniczenia
nieistotnych informacji w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, okreslone pozycie sprawozdania finansowego moga
podiegac zardwno agregowaniu, jak i deragregacji w sprawozdaniu finansowym w zaleznosci od ich istotnosci. MSR 1
zostal rdwniez uzupeiniony o wymogi dotyczace prezentacji sum posrednich w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo
informacje ujawniane w notach do sprawozdania finansowego moga by¢ prezentowane w kolejnosci ustalonej przez
jednostke, jednakie ustalajgc kolejnosé prezentowania informacii dodatkowe; jednostka powinna uwzglednié zrozumiatosé
i pordwnywalnoéé informacji w sprawozdaniu finansowym. W zmianach do MSR 1 usunigto tez wytyczne dotyczace
identyfikacji znaczacych obszardw polityki rachunkowosci.

B  Zmiany do MSR 16 i do MSR 38, Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji, zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 maja 2014 roku, zatwierdzone przez Unie Europejskg 2 grudnia 2015
roku | obowiazuja za okresy roczne rozpocrynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zmieniony standard MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o metode przychodowa dla rzeczowych
aktywow trwalych. Wykorzystanie metody naliczenia umorzenia wartosci skiadnika aktywow opartej na przychodach
jednostki nie jest wiasciwe, poniewaz przychody generowane z dzialalnosci, w ktore] wykorzystywany jest dany skiadnik
aktywow odzwierciedla inne czynniki niz konsumowanie korzyéci ekonomicznych generowanych przez dany skiadnik
akiywow.

Zrmeniony standard MSR 38 wprowadza zalozenie, ze metoda amortyzacii aktywow niematerialnych w oparciu o metode
przychodowg jest niewlaéciwa z tych samych powoddw, co w przypadku rzeczowych aktywow trwalych przedstawionych w
zmianach do standardu MSR 16. Zatozenie to mozna jednak w odniesieniu do zmignionego standardu MSR 38 odrzucié w
dwoch przypadkach: jezeli mozna wykazaé, ze przychody z danego skfadnika s silnie skorelowane z kensumpcjg korzysci
ekonomicznych zawartych w tych aktywach oraz jezeli skiadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do
uzyskania okreslonej kwoty przychodéw.,

B Zmiany do MSR 16 ¢ do MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne, zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowodci w dniu 30 czerwca 2014 roku, zatwierdzone przez Unie Europejskg 23 listopada 2015 roku i
obowigzuja za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 roku iub po tej dacie.




Zmieniony standard MSR 16 | MSR 41 wprowadza obowigzek ujmowania rodlin produkcyjnych w taki sam sposob jak
rzeczowych aktywéw trwatych i stosowania do nich regulacji MSR 16 wyceniajac je wedtug kosziu fub w wartosci
przeszacowane|. Produkty rolne wylwarzane przez rosliny produkcyine beds nadal wyceniane w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy zgodnie z MSR 41. Zwierzeta hodowlane nie sg objete zmianami.

B Zmiany do MSR 27, Metoda praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych, zostaly opublikowane przez
Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 12 sierpnia 2014 roku, zatwierdzone przez Unig Europejska 18
grudnia 2015 roku i obowigzuja za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Wplyw
zastosowania zmienionege MSR 27 na jednostkowe dane poréwnawcze prezentowane w ninieiszym sprawozdaniu
finansowym przedstawiono w Nocie 2,27 Dane pordéwnawcze.

Zmieniony standard MSR 27 przywraca mozliwosé zastosowania metody praw wiasnosci przy ujmowaniu inwestycji w
jednostki zalezne, wspoine przedsiewziecia 1 jednostki stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Jednostka moze teraz ujmowaé inwestygje wjednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzigciach | jednostkach
stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym po koszcie lub zgodnie z MSSF 9 lub metoda praw
wiasnosci w sposéb opisany w MSR 28. Dywidende od jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz wsp6inych
przedsiewzigc ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat lub jake korekte warto$ci biezacej inwestycii, gdy inwestycia ujmowana
jest przy zastosowaniu metody praw wiasnoéei.

B MSSF 11 (Zmieniony), Roziiczenie nabycia udzialu we wspéine] dzialalnosci, zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6 maja 2014 roku, zatwierdzony przez Unie Europejskg 24 listopada 2015
roku | obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sig z dniem 1 stycznia 2016 roku |ub po tej dacie.

Zmieniony standard przy rozliczaniu transakgii nabycia udzialow we wspdlnej dziafalnosci, w ktorych wspolna dziatalnosd
stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicia w MSSF 3 Polaczenia przedsiewzieé, wprowadza wymodg stosowania
wszystkich zasad ujmowania polaczenia przedsiewzieé zawartych w MSSF 3 i w innych standardach za wyjatkiem tych
zasad, ktére sg sprzeczne z wytycznymi w tym MSSF. Ujecie takie ma obowiazywaé nie tylko w odniesieniu do nabycia
poczatkowych udziatéw, ale réwniez dodatkowych udziatéw we wspoingj dzialainosci. Ponadto, nabywajacy udzialy we
wspolne] dziatalnosci jest zobowigzany do ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy dotyczace
polaczenia przedsigwzied.

B Roczne poprawki do MSSF 2012-2014, zmieniajgce 4 standardy, zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 25 wrzesnia 2014 foku, zatwierdzone przez Unie Europejska 15 grudnia 2015 roku i
obowigzujq za okresy raczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastepujacych standardéw: MSSF 5 w sytuacii kiedy skiadnik aktywow zostaje
przeklasyfikowany z kategorii ,przeznaczony do sprzedazy” do kategorii ,przeznaczony do dystrybucji” lub odwrotnie, nie
stanowi to zmiany planu sprzedazy lub dystrybugji i wobec tego dotychczasowe wymogi dotyczace klasyfikacjt nie ulegng
zmianie. Dodatkowo, kiedy aktywa przestaly speiniac kryterium przeznaczonych do dystrybucji nie speiniajgc kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy, nalezy zaprzestat stosowania zasad ohowigzujgcych dla przeznaczonych do dystrybucii w
ten sam sposéb w jaki zaprzestaje sie stosowania zasad kiedy aktywa nie spelniaja diuzej kryteriow przeznaczonych do
sprzedazy, MSSF 7 w zakresie ujawnienia, w przypadku, gdy jednostka przekazuje sktadnik aktywow finansowych osobie
trzeciej zatrzymujac prawo do obstugi tego aktywa za okreslong opfatg zawarta w umowie o obsiuge, czy dana umowa
o obstuge stanowi kontynuacie zaangazowania w przekazany skladnik aktywéw. Dodatkowo MSSF 7 wyjasnia, Zze
yjawnienia dotyczace kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych nie sg wymagane dla wszystkich okresow
srédrocznych, chyba ze wymaga tego MSR 34; MSR 19 w zakresie wyjasnienia, ze wysokiej jakosci obligacje
przedsigbiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta zobowigzan z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia
powinny by¢ wyemitowane w tej samej walucie, co zobowigzania z tytutu tych $wiadczen. Ocena czy wystepuje rozwiniety
rynek takich obligacji przedsigbiorstw powinna byé wiec dokonana na poziomie konkretnej waluty, a nie danego kraju;
MSR 34 w zakresie wyjasnienia co oznacza odwolanie do informagji ujawnionych w innym miejscu w srédrocznym
raporcie finansowym” oraz dodatkowo wprowadza wymog zawarcia w §rddrocznym sprawozdaniu finansowym odnosnika
do innego sprawozdania, w ktérym znajdujg sie te informacje.

B Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 § MSR 28, Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku w zakresie konsolidacji, zostaty
opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 grudnia 2014 roku, zatwierdzone przez Unie
Europejska 22 wrzesnia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpaczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku {ub po
tej dacie.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zwalniajg z wymogu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej, jezeli jej jednostka dominujgca sredniego lub najwyzszego szczebla sporzgdza
sprawozdanie finansowe dostepne do publiczne] wiadomosci zgodne z MSSF, w kiorym jednostki zalezne 53
konsolidowane lub wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw | strat. Dodatkowo, wymag konsolidacji zostal
ograniczony do sytuaci, gdy jednostka inwestycyjna ma jednostke zalezna, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjng
oraz ktorej gléwnym celem jest $wiadczenie ustug zwigzanych z dzialainoscig inwestycyjng jednostki deminujgce;,
Ponadto, przy zastosowaniu metody praw wlasnosci w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu bedace;j
jednostky inwestycyjng, inwestor moze nadal stosowac wycene w wartosci godziwej, ktére jednostka stowarzyszona Ilub
wspdlne przedsigwzigcie stosowala w odniesieniu do wiasnych jednostek zaleznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Unig Europeiska badz zostafy zatwierdzone przez Unig Europejska, ale weszly lub wejds w zycie dopiero
po dniu bilansowym.

W odniesieniu do standardéw i interpretacji, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszly iub wejda w zycie
dopiero po dniu bilansowym, Spoika nie skorzystata z mozliwosci ich wezesniejszego zastosowania.




Standardy | interpretacje, ktére nie s4 jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

B Zmiany do MSSF 10 i MSR 28, Ujmowanie transakeji sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego

jednostky stowarzyszong Iub wspdinym przedsigwzigciem, zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 11 wrzeénia 2014 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sig z dniem 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Zmiany do MSSF 10 | MSR 28 eliminuja istniejacy niespsino$c pomiedzy wymogarmi tych standardow i wyjasniajg ujecie
ksiggowe utraty kontroli nad spdlkg zalezng, ktora jest wniesiona do spotk stowarzyszonej lub wspoinego przedsigwziecia.
Ujecie ksiggowe zalezy od tego czy aktywa sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej iub wspdlnege
przedsigwzigcia spelniajg definicje przedsigwziecia zgodnie z MSSF 3 Polgczenia przedsigwziec, Jezeli aktywa spetniajg
definicje przedsiewziecia, zmiany wprowadzajg wymog peinego ujecia zysku iub straty na transakcji. Gdy transakcja
dotyczy aktywéw nie stanowigcych przedsiewzigcia, nastapi czedciowe ujecie zysku lub straly do wysokosci
Zaangazowania kapitatowego innych podmiotéw,

Spdlka uwaza, ze zastosowanie zmiehionych standardéw nie bedzie miato Znaczacego wplywu na sprawozdanie
finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania,

MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe, zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 30 stycznia 2014 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniern 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie.

Standard zezwata jednostce stosujgoe] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy na
kontynuacje stosowania, zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w kolejnych sprawozdaniach finansowych,
dotychczasowych zasad rachunkowosci odnosnie ujmowania, wyceny, utraty wartosci oraz zaprzestania rozpoznawania
regulacyjnych rozliczen miedzyokresowych. Standard wymaga ujawnien sald regulacyjnyeh rozliczen miedzyokresowych w
oscbnych pozycjach sprawezdania z sytuacji finansowej, ujawniania zmiany stanu sald na tych kontach w oddzielngj
pozycji rachunku zyskéw i strat oraz catkowitych dochodach. Wymagane s3 réwniez ujawnienia dotyczace natury, ryzyk
oraz stawki regulacyinej, ktora spowodowata ujecie sald na kontach regulacyjnych rozliczen migdzyokresowych.

Spdlka uwaza, e zastosowanie standardu nie bedzie miate znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie
jego poczatkowego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, kitre zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wezesnief zastosowane

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unig Europejska:

B MSSF 9, Instrumenty finansowe, opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 24 lipca 2014

roku, zatwierdzony przez Unie Europejska 22 listopada 2016 roku, stanowi ostateczng wersje standardu zastepujaca
wczesniejsze publikowane wersje MSSF 9 i koriczy projekt Rady Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard odnosi sie do klasyfikagji i wyceny
aktywdw finansowych i zobowiazar finansowych, metodologii utraty wartosci oraz rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 0
nie obejmuje rachunkowesci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych, co stanowi osobny projekt Rady
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Grupa w stosunku do portfelowego zabezpieczenia aktywow lub
zobowigzan finansowych nadal jest zobowigzana stosowac zapisy MSR 39 w tym rakresie. Nowy standard ocbowigzuje dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2018 roku fub po tej dacie.

Spotka uwaza, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie
jego paczatkowego zastosowania.

Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska:

R MSSF 15, Przychedy z tytulu uméw z klisntami, zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéew

Rachunkowosci w dniu 28 maja 2014 roky i obowigzuje dla okresdw recznych rezpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 15 zostaly opublikowane przez Radg Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 11 wrzesnia 2015
roku i obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychodow. Gtowng zasada jest, ze jednostka rozpoznaje przychod w taki
sposbb, aby wskazaé transfer towaréw lub usiug na rzecz klienta w takiej kwocie, kiora odzwierciedia wysokosc
wynagrodzenia, 1. platnosé, kidrego spélka spodziewa sie w zamian za te towary iub ustugi. Zgodnie z nowym MSSF 15
przychdd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub usfugami przechodzi w rece klienta. W zaleznosci od
spetnienia okrestonych warunkow przychody sg albo rozkladane w czasie w sposob odzwierciedlajacy wykonanie umowy
przez jednostke, albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub uslugami na klienta.

Zmiany do MSSF 15, Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytuty umoéw z klientami, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 kwietnia 2016 roku i obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF t5 precyzuja wytyczne dotyczace identyfikacji obowiazkéw spelnienia $wiadczes, rachunkowosci licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualne] oraz oceny .mocodawca czy agent’ w kontekécie prezentowania przychodéw w
kwotach brutto czy netto. Dodano réwniez praktyczne rozwigzania utatwiajgce wdro2enie nowego standardu.

Spotka uwaza, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie
jego poczatkowego zastosowania.
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Zmiany do MSR 12, Ujecie podatku odroczonego z tytulu niezrealizowanych strat, zostaty opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 19 stycznia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2017 roku fub po tej dacie.

Zmiany do MSR 12 doprecyzowuja wymogi ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat
na instrumertach dtuznych wycenianych do wartoéci godziwej. Zmiany wprowadzajg wytyczne dotyczace identyfikagji
ujemnych réznic przej$ciowych. W szczegdinosci standard potwierdza, ze spadek ponizej kosziu w wartosci bitansowe]
instrumentow diuznych o stalej stopie procentowej wycenianych w wartosci godziwej, dla ktdrych podstawa opodatkowania
pozostaje na poziomie kosziu powoduje powstanie uiemnych réznic przejsciowych, niezaleznie od tego czy posiadacz
instrumentu zamierza go utrzymywaé czy sprzedac.

Spotka uwaza, 2e zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSR 7, Inicjatywa dotyczaca ujawnien, zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 29 stycznia 2016 roku | obowiazujg za okresy roczne rozpeczynajace sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie.

Zmiany do MSR 7 wprowadzaja wymog ujawnienia zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej w
sprawozdaniu z przeplywow pienigznych, wigczajac w to zmiany zaréwno bedace przeptywami pienigznymi oraz zmianami
niepienigznymi. Aby speini¢ wymog standard nakazuje uzgodnienie sald otwarcia | sald zamknigcia poszczegdinych
zobowigzan przedstawionych w sprawozdaniu z sytuagji finansowej, ktére kwalifikuja sie jako dzialaineséé finansowa
w sprawozdaniu z przepltywow pienigznych.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

MSSF 16, Leasing, zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016
roku | obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku (ub po tej dacie.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gtowng zmiang jest wyeliminowanie klasyfikacji leasingu na
leasing operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu ksiggowego leasingu. Stosujac
jeden mode! leasingobiorca jest zobowigzany rozpoznaé aktywa bedace przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji
finransowej oraz odpowiadajace im zobowigzania, za wyjatkiem krotkoterminowych umow leasingowych do 12 miesiecy
oraz umow leasingowych dotyczacych matych skladnikow aktywéw. Leasingobicrca jest réwniez zobowigzany rozpoznaé
koszty ameortyzacji aktywa bedgcego przedmiotem leasingu oddzieinie od kosztow odsetek z tytutu zobowigzania
leasingowego w rachunku zyskow i strat.

Aktualne ujecie ksiggowe przez leasingodawce pozostanie w znacznej mierze niezmienione przez MSSF 16. Oznacza to,
ze leasingodawca kontynuuje klasyfikacie leasingow jako leasing operacyjny lub leasing finansowy oraz ich ujecie
ksiggowe jako dwa oddzieine typy leasingu.

Spotka uwaza, ze zastosowanie nowegc standardu bedzie mialo wplyw na ujmowanie, prezentacje, wycene oraz
ujawnienia aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego oraz odpowiadajgcych im zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym Spokki jako leasingobiorcy. Spotka uwaza, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato znaczacego
wplywu na ujmowanie dotychczasowego ieasingu finansowago w sprawozdaniu finansowym Spoki,

Zmiany do MSSF 2, Kiasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcii, zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 20 czerwea 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 2 wprowadzaja dodatkowe wytyczne w zakresie ujmowania pratnosci w formie akeji rozliczanych w
srodkach pienigznych oraz dodaja wyjatek zezwalajacy na ujgcie rozliczenia w formie instrumentéw kapitatowych, jesli
rozliczenie ptatnosci w formie akeji zostalo podzielone na instrumenty kapitatowe wydane pracownikowi i platnosé srodkow
pienigznych na rzecz organow skarbowych,

Spotka uwaza, ze rastosowanie zmienionego standardu nie bgdzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania,

Zmiany do MSSF 4, Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe, zostaly
opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 wrzesnia 2016 roku | obowigzujg za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 4 zapewniaja tymczasowe zwolnienie ze stosowania wymogow MSSF 9 przez ubezpieczyciela tylko
wowezas, gdy jednostka nie stosowata wczesnie] MSSF 9 oraz gdy dzialalno$¢ jednostki jest giéwnie zwigzana z
ubezpleczeniami. Alternatywnie jednostka moze wdrozyé MSSE 9 stosujac podejécie nakladkowe, ktdre ma na celu
rozwigzanie czesci niedopasowan rachunkowych i tymczasowych wahari w rachunku zyskow i strat dla desygnowanych
aktywow finansowych, do kiorych mogloby dojsé stosujac MSSF @, a przed wdroZzeniem nowego standardu dotyczgcego
umow ubezpieczeniowych.

Spoika uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bgdzie miato znaczacege wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSR 40, Przeniesienie nieruchomoséci inwestycyjnych, zostaly opubiikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowigzuia za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 40 doprecyzowuja, 2e sama zmiana zamiaréw kierownictwa ce do uzytkowania nieruchomosci nie stanowi
dowodu na zmiang sposobu uZytkowania. Poprawiono réwniez przykiady odnoszace sie do zmiany uzytkowania tak, aby
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odnosily sie rowniez do nieruchomosci w budowie lub w trakcie rozwoju. Zmiany do MSR 40 pozwalajg tez jednostce na
zastosowanie jednego z dwoch rozwigzan przejsciowych araz wymagaja ujawnienia informacii o wszelkich reklasyfikacjach
nieruchomos$ci na moment zastosowania UpToszczonego rozwiazania przejsciowego.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmighionege standardu nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania,

B Interpretacia KIMSF 22, Transakcje w walucie obcef i zaliczki, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowssci 8 grudnia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sig z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Interpretacja KIMSF 22 wyjasnia moment ustaienia daty transakgji dla potrzeb okreslenia kursu walutowego do przeliczenia
na moment poczagtkowege ujecia skiadnika aktywow, kosziow lub przychodow, gdy jednostka ujmuje przekazang
przedptatg lub otrzymang zaliczke w walucie obce|. Interpretacja dotyczy sytuacii, gdy transakeja jest wyrazona w walucie
obcej i jednostka ujmuje przekazang przedplate lub otrzymana zaliczke w walucie obcej wezeéniej niz ujecie skladnika
aktywow, kosztéw fub przychodéw zwigzanych z dang transakcja.

Spétka uwaza, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie miale znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie
jego poczatkowego zastosowania.

B Roczne poprawki do MSSF 2014-2016, zmigniajgce 3 standardy (MSSF 1, MSSF 12, MSR 28), zostaly opublikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku, § obowiazujg za okresy roczne
rozpoczynajace sig z dniem 1 stycznia 2017 roku lub z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tef dacie.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastgpujacych standardow: MSSF 1 w zakresie usunigcia krotkoterminowych
wytaczen dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, MSSF 12 w zakresie wyjasnienia zakresu wymogow informacii
finangowych dia spétki zalezne], spoki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia zaklasyfikowanej jako
przeznaczonej do sprzedazy lub dzialainosé zaniechana zgodnie z MSSF 5, MSR 28 w zakresie doprecyzowania, Ze
jednostka, kt6ra sama nie jest podmiotem inwestycyjnym, ale posiada zaangazowania w jednostce stowarzyszonej lub
wspoinym przedsiewzigciu, ktéra to jednostka jest podmiotem inwestycyjnym moze, stosujac metede praw wiasnosci,
pozostaé przy wycenie do wartosci godziwej stosowanej przez jednostke stowarzyszong lub wspaine przedsiewziecie w
odniesieniu do udziatow inwestygji jednostki stowarzyszonej lub wspélnegao przedsiewziecia w spolki zalezne.

Spétka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardow nie begdzie mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego poczathowego zastosowania.

2.2 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna | waluta prezentaciji

Pozytje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna®). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, kt6ra
jest waiuta funkcjonaling i walutg prezentacji Spéiki.

{b) Transakgcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach oboych przelicza sie na walute funicjonalng wedbug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.
Na dzien bilansowy pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza sig wedtug kursu wymiany natychmiastowego wykonania na
dziefi bilansowy. Pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznege wyrazonego w walucie obcej przelicza sie
wediug kursu wymiany z dnia transakcji, natomiast wyceniane w wartosci godziwe] - wedlug kursu obowigzujgcego w dniu, na
ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakeji oraz wyceny bilansowej aktywow | zobowigzan pienigznych wyrazonych
w walutach obeych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeplywdw pienieznych,

Roznice kursowe z tytulu pozycji niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane wediug wartosci godziwej w
korespondencii z wynikiem finansowym, wykazuje sie w ramach zyskéw i strat z tytulu zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe
z tytulu takich pozycji niepienigznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy uwzglgdnia sig w kapitale z wyceny w wartogci godziwej.

2.3 Rzeczowe aktywa trwale

Do rzeczowych aktywow trwalych Spéika zalicza wiasne $rodki frwate oraz Srodki trwate oddane w leasing operacyjny. Wiasne
$rodki trwale obejmuja migdzy innymi $rodkl transportu, urzadzenia techniczne i maszyny.

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o zakumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Poznigjsze naklady uwzglednia sig w wartosci bilansowe; danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek trwaly (tam,
gdzie jest 1o wiasciwe) tytko wowczas, gdy jest prawdopodobne, 2e 2 tytulu tej pozycjt nastapi wplyw korzysci ekonomicznych do
Spdiki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i kenserwacje odnoszone s3 do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym je
poniesiono.

12




Grunty nie podlegaja amortyzagji. Amortyzacje innych $rodkow trwalych nalicza sie metody roziozenia ich wartosci poczatkowej
pomnigjszonej o warto$¢ koficowa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dia poszczegdlnych grup Srodkéw trwalych Wynosza:

. Urzadzenia techniczne 3-10lat
. Srodki transporty wykorzystywane na wiasne potrzeby 4 lata
. Budynki 22 - 40 lat

Aktywa trwate oddane w leasing operacyjny amortyzowane s3 metodg liniowa przez okres trwania umowy leasingut (od 2 - 10
lat) z uwzglednieniem wartosci rezyduaine). Wartosé rezyduaina ustalana jest w kwocie, ktérg wedtug przewidywan Spolka
moglaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajac wiek i stan aktywa, jaki bedzie na koniec umowy leasingu, po pomnigjszeniu o
szacowane koszty zbycia.

Weryfikacji wartosci koricowej i okreséw uzytkowania srodkow trwatych dokonuje sig na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby
dokonuje sie ich korekty. Zakorczenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy skladnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy
(lub wiaczony do grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Jub gdy sktadnik zostanie usuniety z bilansu.

W przypadku, gdy warto$é biansowa $rodka trwalego przewyzsza jego oszacowang wartosé odzyskiwalna, jego wartosé
bilansows spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci adzyskiwanej.

Zyski i straty z tytulu zbycia $rodkéw trwalych ustala sig drogg porownania wplywow ze sprzedazy z ich wartoscia bilansowa
i uimuje w wyniku finansowym.

2.4  Wartosci niematerialne

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione opragramowanie komputerowe ujmuje sig w wysokosci koszidw poniesionych na zakup i pizygotowanie do uzywania
pomniejszonych o zakumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu ulraty wartosci. Aktywowane koszty amortyzuje sie metoda
liniowa przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (od 2 do 5 [at).

Koszty zwigzane z uzytkowaniem programow komputerowych ujmowane sa w wyniku finansowym z chwilg poniesienia, Koszty
bezposrednio zwigzane z  wytworzeniem dajgcych sig =zidentyflkowaé unowoczesénien programow  komputerowych
przeznaczonych specyficznie dla Spoki, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i
beda uzyskiwane przez wigcej niz jeden rok, ujmuje sig jako wartosci niematerialne.

Aktywowane koszty zwigzane z unowoczegnieniem oprogramowania komputerowego amortyzowane sg przez szacowany okres
dalszego uzytkowania programu komputerowego, ktorego dane unowoczeénienie dotyczy.

2.5 Aktywa finansowe (Inwestycje)

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii:. poiyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad okresla kiasyfikacje swoich inwestycji przy ich
poczatkowym ujeciu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dziert przeprowadzenia transakcji — dzier, w ktérym Spoka
zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skiadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wediug wartosci godziwej
powigkszonej o koszty transakcyjne. Inwestycje wylacza sig z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienigznych z ich tytutu wygasly lub zostaty przeniesione i Spotka dokenala przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytults ich wlasnosci.

{a) Pozyczki i naleinosci

Pozyczki i naleznoéci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
piatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Spétka wydaje $rodki pieniezne, towary lub ustugi
bezposrednia dluznikowi, nie majac zamiary wprowadzaé swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sig je do aktywéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywéw trwalych. Do pozyczek i naleznosci zalicza sie
wykazywane w bilansie naleznogci handlowe oraz pozostate naleznosct (nota 2.8 | 2.22). Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
w skorygowane} cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Spéika rozpoznaje kontrakt leasingowy jako skiadnik aktywow w momencie przekazania wszystkich przedmiotow leasingu w
ramach umowy leasingobiorcy. Zaliczki na przedmioty w budowie i dostawie prezentowane sg jako zapasy.

(b) Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentow pochadnych instrumenty finansowe przeznaczone
do te] kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostalych. Zalicza si¢ je do aktywéw trwalych, o ile Zarzad nie zamierza zbyé
inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sig¢ udzialy w podmiotach, nad ktérymi Spotka nie posiada kontrofi
finansowej | operacyjnej, a spelniajgce funkcje spélek celowych, kibrych zadaniem jest leasing nieruchomosci i splata kredytow
do kredytodawcy finansujgcego te nieruchomosai.

Zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” pod pojeciem Kontrola” rozurniana jest: zdofnosc

do kierowaria polityka finansowg i operacyjng jednostki gospodarczef w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnoser.

13




W rozumieniu powyzszej definicji Spotka nie sprawuje kontroli nad podmiotami, w ktorych pesiada udzialy, gdyz:

- Spélka nie jest strong, ktora osiaga korzyéci ekonomiczne 2 dziatalnosci jej spblek celowych.

- prawo do mianowania czlonkow zarzadu nie jest jednoznaczne z kierowaniem polityka finansowa i operacyjna podmiotow
(polityka ta zostata z goéry okreslona w momencie ich utworzenia i jest uzalezniona catkowicie od finansowania przez
kredytodawce), ani tez nie jest podstawa do osiagania korzysci ekonomicznych,

- dziatalno$¢ Spotki sprowadza sie do obstugi ksiegowej spélek celowych.

W szczegolnosci nie sa tez spetnione warunki dla konsolidacji spdlek celowych zawarte w SKi-12, zgodnie z ktorymi:

- dzialainos¢ spofek celowych sprawowana jest w imieniu Spolki zgodnie 2 jej szczegdlnymi potrzebami biznesowymi — co nie
ma miejsca, gdyz podmioty, w ktorych Spéka posiada udzialy, prowadzg dzialalno$¢ we wiasnym imieniu, ktéra nie jest
bezposrednio zwiazana z dziatalnoscig Spolki, a podmioty te byly utworzone ze wzgledu na specyficzne potrzeby strony
trzeciej, kredytodawcy.

- Spotka ma moc decyzyjna uzyskania wigkszosci korzyéel z dziatalnosci spélek celowych, co nie jest spetnione, bowiemn
umowa kredytowa pomigdzy kredytodaweg a spotkami celowymi stwarza swego rodzaju mechanizm ,automatycznego pilota”,

- Spotka ma prawo do uzyskania wigkszosci korzysei ze spolek celowych i jest przez to narazona na ryzyka zwigzane
z dzialalnoscia spétek celowych, co nie ma migjsca, gdyz to kredytodawca jest strang otrzymujaca przychody z najmu na poczet
sptaty kredytu oraz nararony jest na ryzyko kredytowe, pomimo zabezpieczenia na hipotece,

- Spotka zachowuje wiekszos¢ ryzyka korficowego lub ryzyka zwigzanego z uzyskaniem wiasnosci nad spotka celowa lub iej
aktywami w celu uzyskania korzysci z jej dzialalnosci, co nie ma miejsca, gdyz umowa leasingu przewiduje wykup
nieruchomosci po zakohczeniu umowy leasingu, kidry jest bardzo prawdopodobny oraz to kredytodawca, w sytuacji
wypowiedzenia uméw kredytowych, przejalby kontrole nad aktywami a tym samym nad samymi podmictami. Sama spétka nie
jest porgczycielem kredytow zaciagnietych przez spétki celowe, a tym samym nie ponosi ryzyka zwigzanego z ich dzistalnoscia.

Zgodnie z MSR 27 pkt 38 jako aktywa dostepne do sprzedazy Spéka prezentuje réwniez posiadane inwestycje w spotki
zalezne.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wykazuje si¢ po poczatkowym ujeciu wediug kosztu pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty warlosci, poniewaz nie s one notowane na aktywnym rynku i nie mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartosci godziwej
{zgodnie z MSR 39 pkt. 46¢).

(¢) Instrumenty pochodne

Spotka w ramach swojej podstawowej dziatalnosci nie zawiera transakeji IRS. W 2015 r zawarta zostaly trzy transakcje IRS do
zabezpleczania umoéw realizowanych w niestandardowsj procedurze. Wycena i realizacja tych instrumentéw odnoszona jest na
rachunek wynikéw. Szczegdly transakeji zostaty opisane w nocie 30.

2.6 Utrata wartosci aktywow
2.8.1 Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Aklywa niefinansowe analizuje sig pod katem utraty warosci, ilekroé jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwos¢ niezrealizowania ich wartoéci bitansowej. Strate z tytuiu utraty wartosci ujmuje sig w wysokosci kwoty, o jaka wartosé
bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza jego wartosc odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Dla potrzeb analizy ped katemn
utraty wartosci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystepuja dajace sie zidentyfikowac
odrebnie przeplywy pieniezne {o$rodki wypracowujace $radki pienigzne).

2.8.2 Utrata wartoéci aktywow finansowych

Aktywa dostepne do sprzedaiy

Spélka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze skiadnik aktywéw finansowych
lub grupa aktywdw finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitatowych papieréw wartosciowych zaliczonych do
«dostepnych do sprzedazy®, przy ustalaniu, czy papiery wartociowe utracity na wartosci bierze sie pod uwage znaczacy lub
przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jege kosziu. Jezeli takie dowody
wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, lgczne dotychczasowe straty — ustalone jako roznica
pomigdzy ceng nabycia a aktuaing wartoscia godziwa, pomnigjszona o ewentuaine straty z tytulu utraty wartosci ujete
wezesniej w wyniku finansowym — wylacza sie z pozostatych dochodéw calkowitych | uimuje w wyniku finansowym,

Straty z tytulu utraty wartosci ujete wczednie] w wyniku finansowym z tytulu instrumentéw kapitalowych nie pedlegaig
odwroceniu w korespondencji z wynikiem finansowym.

Pozyczki | naleznosci, w tym z tytufu leasingu finansowego

Spdtka ocenia, czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci danego skiadnika nalezno$ci lub grupy naleznesci. O utracie
wartoéci skfadnika iub grupy naleznosci i stratach poniesionych z tego tytulu mowa jest wylacznie wtedy, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktbre nastapily po pierwotnym ujgciu danego skiadnika
aktywow (.zdarzenia powodujace strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wplyw na przyszie przeptywy pienigzne,
wynikajace z tego aktywa lub grupy aktywow, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Dia celéw zbiorcze] oceny utraty wartosci, naleznosci s3 taczone w grupy o podobnych cechach ryzyka kredytowego (wediug
stosowanego przez Spotke systemu uwzgledniajacego rodzaj naleznosci, podziat na produkty, wysokos$é oplaty wstepnej jako
procentu ceny, zbywalnos¢ przedmiotu leasingu, przyjete zabezpieczenie, stan przeterminowania | inne istothe czynniki). Cechy
te maja wplyw na oszacowanie przyszlych przeplywSw pienieznych dia okreslonych grup naleznosci, poniewa2 wskazuja na
mozliwosci sptaty przez dluznikéw catosci ich zobowigzan zgodnie 2 warunkami umow dotyczgeych ccenianych naleznosci.
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Przyszie przeplywy pienigzne dotyczace grupy naleznosci ocenianych zbiorczo pod katem utraty wartoéci s3 szacowane na
podstawie przeplywow pienieznych wynikajacych z umow oraz historycznych doswiadczer dotyczacych strat ponoszonych
z tytutu naleznosci o podobnych cechach ryzyka, Historyczne doswiadczenia dotyczace strat s korygowane na podstawie
danych pochodzacych z biezacych obserwacji w celu uwzglednienia skutkow aktualnych okolicznosci, ktdre nie mialy miejsca
w okresie, ktdrego dotycza historyczne doswiadczenia oraz wylaczenia skutkow okolicznosci, ktore mialy miejsce w okresie
historycznym, ale nie zachodza obecnie, Metodologia oraz zalozenia stosowane przy szacowaniu przysziych przeplywow
pienieznych s3 regularnie rewldowane przez Spoike w celu zmnigjszenia roznic miedzy szacowang a rzeczywista wysokoscig
strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokosé straty z tytulu utraty warto$ci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktére nastapite po
wykazaniu utraty warto$ci (np. poprawy oceny zdotnosci kredytowej diuznika), wowczas uprzednio dokonany odpis z tytulu
utraty wartodei jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpisow aktualizujacych. Kwota dokonanego
odwrocenia wykazywana jest w wyniku finansowym.

2.7 Zapasy

Srodki trwale zakupione do umdw leasingu ujmowane s3 poczatkowo w cenie nabycia, zaé érodki trwale przejete z
wypowiedzianych umow leasingu w wartosci godziwej nie wyzszej niz warto§¢ dotychezasowe] naleznosci od leasingobiorcy. Po
poczatkowym ujgciu zapasy wycenia sie w wartosci nie wyzszej od cen sprzedazy netto,

2.8 Naleznosci handlowe oraz pozostale

Naleznosci handlowe z tytulu leasingu umuje sie poczgtkowo wediug wartoéci godziwej, a nastepnie wycenia sig je wediug
skorygowane] ceny nabycia {zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej, pomnigjszajac je przy tym
o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytulu utraty wartoéci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otizymat wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw
naleznosci. Kwote odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig bilansows danego skiadnika aktywéw a wartoéciy biezacy
szacowanych przysziych przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug pierwotne] efektywnej stopy procentowe;,

Pozostale naleznosci zapadalne w ciagu roku obrotowego wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej Zaplaty. Zalicza sie tu inne
naleznosci niz pozyczki i naleznodci z umew leasingu, z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych.

2.9  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy oraz o duZej plynnosei. Kredyt w rachunku biezacym jest
prezentowany w bilansie jako sidadnik krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

2.10 Kapita! podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okresionej w umowie | wpisanej w rejestize sadowym.
Koszly bezposrednio zwigzane z emisjg nowych udziatow lub opcji wykazuje sig w kapitale wiasnym, po opodatkowaniu, jako
pomnigjszenia wplywow z emisji.

2,11 Pozostate kapitaty

Obejmuja kapitat zapasowy tworzony z wypfacowanego przez Spotke zysku oraz nadwyzki wynikajacej z objecia udziatow
w podwyZszonym kapitale zakladowym po cenie wyzsze] od wartosct nominalngj {agio). Pozostale kapitaly nie podlegaja
podziatowi, moga by¢ wykorzystane na pokrycie strat.

2.12 Program opcji pracowniczych

Jednostka dominujaca Spotki, mBank SA, zgodnie z odpowiednimi uchwalami Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady
Nadzorczej Banku prowadzi programy wynagrodzeri opartych na akcjach Banku, ktGrego celem jest zapewnienie wzrosty
wartosci akcji Banku poprzez zwiazanie interesu kluczowe| kadry Grupy mBanku SA z interesem iei akcjonariuszy oraz
wdrozenie w Grupie mBanku polityki zmiennych skiadnikéw wynagrodzeh zgodnie z odpowiednimi regulacjami prawnymi dla
pracownikow majacych istotny wplyw na profil ryzyka Grupy mBanku, w tym Czlonkéw Zarzgdu mLeasing Sp. z 0.0,

Premia oparta jest na czesci gotéwhkowej i na akgjach mBanku S.A,

Czeéé gotéwkowa premii
Premia w réwnowartosci 50% kwoty premii za dany rok ujmowana jest jako zobowigzanie wobec pracownikéw i odnoszona jest
do rachunku zyskdw i strat w danym roku, za ktéry zostata przyznana.

Ptatnosci oparte na akcjach - rozliczane w akcjach mBanku S.A.
Premia w réwnowartosci 50% kwoty premit przyznanej za dany rok stanowi platnosé rozticzang w akcjach mBanku S.A.

W okresie obowigzywania programu zostaly przyznane prawa do nabycia obligacji w ramach VI transzy, ktére beda mogly byé
realizowane odpowiednio po upiywie 12, 24 i 36 miesiecy od dnia przyznania tego prawa. Poczawszy od WH Transzy przyznane
osobie uprawnionej prawo do nabycia obligacji zostanie podzielone na cztery czeési, ktore bedg mogly byé realizowane
odpowiednio: | czeéé - obligacie nieodroczone, stanowiaca 50% z 60% kwoty premii uznaniowej przyznanej za dany rok
obrotowy w roku ustalenia tego prawa, a nastepnie kolejne trzy réwne czesck- obligacie odroczone, stanowigce 50% z 40%
kwoty premii uznaniowe] przyznanej za dany rok obrotowy po uplywie 12, 24 i 36 missiecy od dnia przyznania tego prawa,
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Obligacje bedg mogly byc nabywane przez osoby uprawnione w czasie trwania programu, jednakze nie poZniej niz do dnia 31
grudrmia 2022 roku. Rada Nadzorcza moze podjaé decyzje o wstrzymaniu w calosci badZ zmniejszeniu liczby obligadji
w przypadku wystapienia sytuacji, o ktérych mowa w arl. 142 ust. 1 ustawy Prawo Bankowe, straty bilansowej badzZ grozby jej
nastapienia, niebezpieczedstwa niewyplacainosci lub utraty plynnosci, spelnienia przestanek okreslonych w umowach
z uczestnikami programu, bedacych podstawy $wiadczenia pracy lub innych usiug na rzecz Bankuy oraz podmiotow zaleznych.

Swiadczenia sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 Platnosci zwigzane z akcjami’ na bazie akgji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych. Koszty programu w tej czesci obciazajg rachunek zyskow i strat i ujmowane sa w korespondencji z pozostatymi
kapitatami rezerwowymi {nota 29).

Zmiany w liczbie opcji na akcje oraz srednie wazone ceny wykonania opcii w odniesieniu do programu motywacyjnego dla
kluczowej kadry Spolki zostaty przedstawione w nocie 22.

2.13 Kredyty i poiyczki otrzymane, dluine papiery wartosciowe oraz inne zobowigzania
finansowe

Kredyty | pozyczki oraz inne zobowiazania finansowe ujmuje sie poczatkowo wediug wartosci godziwej, pomnigjszonej
o poniesione koszly transakcyjne. Po poczagtkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe, w tym obligacje
i krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe, wykazuje sie wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Zobowigzania wylgcza sie 7 bilansu wtedy gdy one wygasly, czyli kiedy obowigzek okresiony w umowie zostat
wypelniony, umorzony lub wygast.

Kredyly t pozyczki oraz inne zobowiazania finansowe zalicza sie do zobowiazan krotkoterminowych, chyba 2e Spolka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania o ¢o najmniej 12 migsigcy od dnia bilansowego.

2.14 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow ujmowane sg w wysokosci prawdopedobnych zobowiazar przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegéinosci ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow
jednostki, gdy kwote zobowiazania mozna oszacowac w sposob wiarygodny. Odpisy biemych rozliczen migdzyokresowych
kosztdw nastepuia stosownie do uplywu czasu. Czas | sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

2.15 Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania cbejmuja miedzy innyrmi zobowigzania wobec dostawcow przedmiotéw
leasingy, zobowigzania wynikajace z uméw leasingowych do rozficzenia, zobowigzania wynikajace z rozliczen z poSrednikami
ubezpieczeniowymi, kaucje zabezpieczajace umowy leasingu, wptaty de rozliczenia, itp. Zobowigzania handlowe oraz pozostale
zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymaganej do zaplaty.

2.16 Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejéciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i zobowigzan, a ich
wartoscig podatkowq oraz strata podatkowsg mozliwg do odliczenia w przysziosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie metoda bilansowa, w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysziodei do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejéciowymi, kidre spowoduja w
przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonegj
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosc kwoty podatku dochodowego, wymagajace] w
przysztosct zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich rénic przejéciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokost rezerwy | aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych przez pozostale dochody catikowite, odnoszone s3 réwniez na pozostale dochody catkowite.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuie sie, jezeli Jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, kiéry umoziiwi wykorzystanie réznic przejéciowych.

Aktywa | rezerwy z tytulu podatku odroczonego spotka wykazuje w bilansie po skompensowaniu. Aktywa irezerwy mozna
kompensowat, jezeli spilka ma tytul uprawniajgcy do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

2.17 Bleigcy podatek dochodowy

Zobowigzania i naleznoéci z tylulu biezacego podatku za okres biezacy | okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwol
przewidywanej zaplaly na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych 2wrotowi od organow podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien podatkawy.
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2.18 Swiadczenia pracownicze

(a) Zobowiazania emerytaine
Spotka odprowadza obowigzkowe skladki do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Z chwila uiszczenia skladek Spédka nie
posiada dalszych obowiazkow w zakresie dokonywania platnosei za dany rok cbrotowy. Sktadki ujmuje si¢ jako koszty

swiadczen pracowniczych w miesigcu dokonania wplaty naleznosci.
(b) Odprawy emerytaino - rentowe

Spotka tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytulu Swiadczef pracowniczych po ckresie zatrudnienia w oparciu o raport
aktuariusza. Spoka stosuje zasade ujmowania zyskow i strat aktuariainych z wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia, dotyczgcych zmian w zalozeniach aktuarialnych, w innych catkowitych dochodach. Kwoty w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw zostaly ujete w warto$ciach netto {(po uwzglgdnieniu podatku odroczonego). Natomiast koszty
zatrudnienia oraz odsetki netto od zobowigzania 2 tytuly okreslonych wiadczen Spoka ujmuje w rachunku zyskow i strat,

Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na urlopy oraz rezerwy na premie.

¢} Rezerwy na premie i nagrody

Spéka ujmuje zobowigzanie i koszty z tytwlu nagrod i premii na podstawie systemu premiowania oraz decyzji uznaniowej
Zarzagdu. Spotka tworzy rezerwe na zobowigzania z tytulu premii i nagréd za dany rok obrotowty, jezeli podiega obowigzkowi z
tytulu urnowy ub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzifa zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

2.19 Rezerwy
Spdtka tworzy rezerwy wtedy i tylko wiedy, gdy:
a) cigzy na niej obacny obowiazek (prawny iub zwyczajowo oczekiwany} wynikajacy ze zdarzen przesziych,

b) prawdopodobne jest, ze wypeinienie obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkdw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz

¢) mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Stan rezerw jest weryfikowany na kazdy dzien bilansowy | korygowany w celu odzwierciedienia biezacegs, najbardziej
wilasciwego szacunku. Jesli przestato byé prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne bedzie niezbgdne do wypelnienia obowiazku (zobowiazania), wowczas rezerwa jest rozwigzywana.

Rezerwa ta obejmuje w szczegoinosci rezerwe na roszczenia prawne. Prezentuje sie tu rowniez rezerwy na roszczenia od
zwalnianych pracownikdw,

2.20 Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartoéci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytulu sprzedazy towaréw i ustug,
Po pomniejszeniu o podatek od towardw i usfug, rabaty | opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposab:

a) Odsetki z tytutu leasingu finansowego

Przychody z tytulu Jeasingu finansowego ujmowane s3 wediug zasady memoriatowsj, w oparciu o efekiywna stope procentows
skalkulowana na podstawie wszystkich przeplywéw pienieznych zwigzanych z realizacja danej umowy leasingu,
zdyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe).

Metoda efektywnej stopy procentowe} jest metoda obliczania zamortyzowane] wartoéci poczatkowe] aktywéw lub zobowigzar
finansowych oraz alokacji przychodéw lub kosztéw z tytulu odsetek do wiasciwego okresu, Efektywna stopa procentowa to
stopa, dla ktorej zdyskontowane przyszie platnosci lub wplywy pieniezne sg réwne biezgcej wartosci bilansowej netto danego
aktywa Iub zobowiazania finansowego. Obliczajac efektywna stopg procentows, Spdka szacuje przeplywy pieniezne
uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego, nie biorac jednak pod uwage mozliwych przysziyeh
strat z tytutu niesptaconych rat. Kalkulacja ta uwzglgdnia wszystkie opfaty zaptacone lub otrzymane migdzy stronami umowy,
kidre sg integralng czescia efektywnej stopy procentowej, oraz koszty transakcji bezposrednio dajace sie przypisaé i wszystkie
inne premie lub dyskonta.

b} Przychody z tytulu leasingu operacyjnego
Przychody z tytulu leasingu operacyjinego ujmuje sie jako przychéd metoda finiowa przez okres leasingu, chyba ze

zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedia sposcb roziozenia w czasie zmniejszania si¢ korzysci
czerpanych z oddanego w leasing skladnika aktywow.

<) Przychody z tytulu uméw zarzadzania floty

Przychody z tytulu zarzadzania flotg rozpoznawane sa memorialowo, w okresie ktdrego dotycza. Przychody dotycza usiug
zwigzanych z wymiang opon, obsluga techniczna, badaniami technicznymi, naprawami, kartami paliwowymi, likwidacja szked,
itp.

d) Pozostate przychody | koszty

Przychody | koszty (w tym przychody ze sprzedazy przedmiotéw poleasingowych, przychody 2z posdrednictwa w
ubezpieczeniach, przychody prowizyjne zwigzane z umowami, zyski 2 tytulu przedterminowego rozwigzania umow leasingu)
ujmowane sg w wyniku finansowym memorialowo w okresie, ktérego dotycza. Wycena przychodéw i kosztow z tytulu odsetek
jest dokonywana wediug metody zamortyzowanego kosztu.
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2.21 Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto ub
jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywow i uregulowania zobowigzania,

2.22 Umowy leasingowe

MSR 17 definiuje leasing jako umowe, na mocy ktorej w zamian za oplate lub serig opfat, leasingodawca przekazuje leasingobiorcy
prawo uzytkowania danego skiadnika aktywéw przez uzgodniony okres.

Klasyfikacfa umow leasingowych

Spotka klasyfikuje umows jako leasing finansowy, jesii nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka | pozytkow wynikajgeych

z tytutu przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa, ktora nie jest ieasingiem finansowym klasyfikowana jest jako leasing operacyjny.
Kiasyfikacji umowy leasingowej dokonuje sie na dzied rozpeczecia leasingu oraz na kazdg date, gdy nastepuje zmiana znaczacych
warunkow umowy, jesh zmiana ta moze mie¢ wplyw na zmiane klasyfikacii umowy.

W szczegdino$ci oceniajac czy umowe ieasingowg uznaje sie za leasing finansowy, brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

. na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wiasnosci danego skladnika przed koricem
okresu leasingu,
. leasingobiorca ma mozliwo$c zakupienia skladnika aktywow za cene, ktdra - wedlug przewidywart bedzie na tyle nizsza

od wartosci godziwej ustalone] na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie moglo zostaé zrealizowane | w chwili
rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajagca pewnoéé, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa,

. okres leasingu stanowi wigksza cze$é ekonomicznego okresu uzytkewania sidadnika aktywow nawet, jezel; tytut prawny
nie ulega przeniesieniy,

. wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile
wynosi laczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu,

. aktywa bgdace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzysta¢ bez dokonywania wigkszych modyfikaci,

. jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingows, straty leasingodawcy z tytulu tego wypowiedzenia ponosi
teasingobiorca,

. zyski lub straty z tytulu fluktuacji wartoscl godziwej przypisanej do wartoSci koncowej przypadajg leasingobiorcy (na
przyktad w formie obnizki oplaty leasingowej rownej wiekszosgci przychodow ze sprzedazy na koniec leasingu),

. leasingobiorca ma mozliwoéé kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za oplate, kiGra jest znacznie nizsza od optat

obowigzujacych na rynku.

Leasing finansowy

W razie oddania aktywow w leasing finansowy, w naleznosciach ujmuje sie wartos¢ inwesltygjl leasingowej netto {biezagca
wartos¢ minimainych oplat leasingowych oraz niegwarantowane} wartoSci koricowej). Réznice pomigdzy kwoty naleznosci
brutto a wartoscig biezaca nakeznogct ujmuje sie jako niezrealizowane przychody finansowe. Przychody z tylulu leasingu ujmuje
si¢ przez okres leasingu metody inwestycji netto, ktéra odzwierciedla stata okresowy stope zwrotu, Poczatkowe kosziy
bezposrednio zwigzane z zawarciem umowy leasingowe] uwzglednione sg we wstepnej wartosci naleznosei z tytulu leasingu
finansowego i pomniejszajg kwole przychodow otrzymanych w okresie leasingu.

Oplaty leasingowe dotyczace danego okresu obrotowego, z wylaczeniem kosztéw ustug, zmniejszajy inwestycie leasingowa
brutto, obnizajgc zaréwno naleznost gidwna, jak i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych. Koszty ustug nie stanowia
bezposradnio skladnika oplaty leasingowej, a pobierane 3 na podstawie umowy opcjonaingj, realizowanej réwnolegle do umowy
leasingu.

Na kazdg date bilansows oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartoci Spolka testuje naleznosci z tytuu leasingu
finansowego na utrate wartosci. W przypadku gdy wartos¢ obecna przysziych minimalnych oplat leasingowych jest nizsza od
wartosci bilansowe} naleznosci, Spétka tworzy odpis aktualizujgcy na wartos¢ roznicy. Utrata wartosei naleznosci 2 tytutu leasingu
finansowege ujmowana jest zgodnie z zasadami okreSlonymi w MSR 39 dia aktywow finansowych wycenianych wediug

zamortyzowanego kosziu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Leasing operacyjny

Spétka prezentuje aktywa oddane w leasing operacyjny w ramach odpowiedniej grupy Srodkéw trwatych ~ zgodnie z charakterem
tych aktywdw,

Aktywa trwate bedgce przedmiotami umow teasingu operacyjnego amortyzowane sg metoda linlowg przez okres trwania umowy
leasingu {od 2 ~ 10 lat) z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Wartod¢ rezydualna ustalana jest w kwocie, kiorg wediug
przewidywan Spotka moglaby uzyskad obecnie, uwzgledniajac wiek i stan aktywa, jaki bedzie na koniec umowy leasingu, po
pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia.

Na kazda date bilansowa oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci Spdika sprawdza czy wartoéé bilansowa
aktywow z tytulu leasingu operacyjnego jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej tych aktywow. W takim przypadku Spotka tworzy
odpis aktualizujgcy w kwocie tej roznicy.

2,23 Wyplata dywidend

Platnoéci dywidend na rzecz udzialowcow Spoéiki ujmuje sie jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w okresie, w
ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez udziatowcow Spotki.
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3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dzistainos¢ prowadzona przez Spéke naraza jg na wiele réznych zagrozen finansowych: zwigzanych z ryzykiem kredytowym
i ryzykami rynkowymi ff. ryzykiem zmiany kursu walut, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem utraly plynnosci.

3.1 Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spélka rozumie mozliwe straty zwigzane z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahents lub
pegorszeniem sig jego zdolnoéci do wykonania zobowiazania.

Zasady polityki dotyczace] ryzyka kredytowego ckreslone zostaly w dokumencie ,Polityka zarzadzania ryzykiem portfela
ekspozycji o charakterze kredytowym” zatwierdzanym przez Radg Nadzorczg oraz odpowiednich instrukcjach wewnetrznych i
regulaminach dla Departamentow zajmujgcych sie oceng ryzyka kredytowego, wydawaniem decyzji kredytowych,
administrowaniem i monitorowaniem ryzyka naleznosci leasingowych. Powyzsze dokumenty okreslajg réwniez procesy, zakres
kompetencji oraz system limitéw zwigzanych z zawieraniem uméw leasingowych. Instrukcje oraz regulacie zwiazane z
obszarem ryzyka kredytowego zatwierdzane sa przez mBank SA. Za zarzgdzanie ryzykiem kredytowym w Spélce odpowiada
Departament Zarzadzania Ryzykiem.

W zwiazku z ubieganiem si¢ przez jednostke dominujgcg mBank SA o wydanie zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego na
stosowanie metod statystycznych do obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego, od 1 stycznia 2010 roku Spéika
wprowadzia zasady oceny ryzyka transakgji leasingowych zgodne z Advanced Intemal Rating Based Approach. Réwnolegle zostaly
wprowadzone nowe zasady segmentaci klientéw. Aktualnie portfel dziedi si¢ na Klientow segmentu detalicznego oraz kiientéw
segmentu korporacyjnego. Klienci segmentu detalicznege oceniani $3 za pomocg modelu scoringowego, kiienci segmentu
korporacyjnego — za pomoca modelu ratingowego. We wszystkich transakcjach zawieranych przez Spélke wyznaczane sa miary
ryzyka: PD, LGD (w zakresie przedmiotow leasingu oraz innych zabezpieczen) oraz EL {expected loss). Wszystkie transakgje
oceniane s na podstawie wniosku systemowego, a ostateczna decyzia wpisywana jest w systemie informatycznym Spétki.

Kompetencje decyzyine ustalone sg odrebrie dia poszczegbinych produkiow i poziomdw zaangazowania na klienta/grupe klientdw
powiazanych | okreslone w macierzy decyzyjnej bedgce} elementem Instrukeji Oceny Ryzyka Kredytowego. Zawarcie transakcji
powodujgeej wzrost zaangazowania na kfienta/grupe klientéw powiazanych na poziomie 5 min PLN lub powyzej, wymaga uzyskania
zgody dwéch Czlonkéw Zarzadu. Dodatkowo, w transakcjach zawieranych z klientami segmentu korparacyjnego zgodnie 2 macierza
decyzyjng w proces oceny ryzyka wigczony jest przedstawiciel mBanku, delegowany do wspolpracy z mleasing. Uprawnienia do
podpisywania umdw leasingu s3 zawarte w adrgbnej regulacii.

Zwigkszenie zaangarowania na klienta/grupe kiientéw powiazanych do 30 min PLN lub powyzej wymaga zgody Rady Nadzorczej
mbeasing wyrazonej w formie uchwaly, Natomiast zawarcie transakcji powodujace] wzrost zaangazowania do poziomu powyzej
15min PLN i nizszego niz 30 min PLN, pozostaje w gesti Zarzadu mleasing Iub tez wymaga uprzedniego uzyskania opinii
Przedstawiciela Rady Nadzorezej mleasing, w zaleznosci od ratingu Klienta i oceny ryzyka transakgji.

Spétka posiada zatwierdzong polityke definiujaca niewykonanie zobowigzania, zgodnie z kiorg szacuje odpisy z tytulu utraty wartosci
dla pozyczek i naleznosci. Dia porifela default odpisy szacowane sg indywidualnie, natomiast dla portfela non-default porffelowo, na
podstawie wyznaczonych miar ryzyka,

Metodologia spétki w zakresie indywiduainych odpiséw z tytulu utraty wartosci pozyczek i naleznosci

Spétka stosuje metodologie, ktéra jest oparta o oznaczone defaulty. W oparciu o tak wyznaczony zbiér kontrahentéw i umow,
spétka przeprowadza test utraty wartosci pojedynczych ekspozycji. Jezeli Spotka ustali, ze dia danej naleznosci ocenianej
indywidualnie nie istniejg przesianki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy naleznoéé ta jest istotna, czy nie), naleznosé ta
wigczana jest do grupy naleznosci o podabnych cechach ryzyka kredytowego, kiora jest nastepnie zbiorcze oceniana pod
katem utraty wartoSci. Naleznosci, indywiduainie ocenione pod katem utraty ich wartoSci, w przypadku ktdrych Spotka
dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci nie s3 uwzgledniane w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istnigj obiektywne dowody utraty wartoéci naleznosci kwote straty oblicza sig jako rodznice miedzy wartoscia ekspozycii
na moment defaultu (EAD) a biezaca wartogcig szacowanych przysziych przeplywdw pienigznych zdyskontowang wediug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej danej nalezno§ci, Wartosé EAD Zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw
aktualizujgeych, a kwota straty obciaza wynik finansowy.

Do obiektywnych dowod6w utraty wartosci skiadnika naleznosci lub grupy naleznosci zalicza sie uzyskane przez Spélke
informacie o nastepujacych zdarzeniach powodujgcych strate:

Naleznosci przeterminowane ponad 90 dni

Wypowiedzenie umowy iLeasingu

Sprzedaz wierzytelnosci

Wymuszona restrukturyzacja

Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadiosei

Ogloszenie upadiosci klienta

QOszustwo ze strony klienta

Negatywna opinia Regionalnej Izby Obrachunkowej

Brak Zrodet pokrycia deficytu budzetowego

10. PD=100%

11. Pegorszenie sig sytuacji finansowej i majatkowe leasingobiorcy

12. Pogorszenie sie mozliwosci uzyskania zaspokojenia z zabezpieczenia rzeczowego lub osobowego
13. Pogorszenie mozliwosc zbycia przedmiotéw leasingu

t4. Utrata przedmiotow leasingu i brak moztiwosci uzyskania odszkodowania

LENIRELBN -

Kalkulacja biezgcej wartosci szacowanych przysziych przeptywéw plenigznych dotyczacych zabezpieczonego skiadnika
naleznosci, uwzglednia przeplywy pienigzne wynikajace z zajecia zabezpieczenia pomniejszone o koszty jego nabycia
i sprzedaty, niezaleznie od tego, czy zajecie jest prawdopodobne, czy nie craz przeplywy pieniezne ze sptat leasingobiorcéw.
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W celu okreslenia poziomu odpisow z tytulu utraty wartosci, Spéika porownuje warlost ekspozycji w momencie defauftu (EAD)
z wartoscig biezacg przyszlych oczekiwanych przeptywow pienigznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa
kontraktu.

Metodologia Spétki w zakresie rezerwy portfelowej

W mlLeasing jedynie obliczenie rezerwy na straty zaistniate, lecz niezidentyfikowane (IBNI) jest dokonywane na bazie
porifelows}.

Utrata wartosci z tytulu strat zaistnialych, lecz niezidentyfikowanych dotyczy wszystkich zaangazowar, w ktdrych nie wystapity
przestanki utraty wartosci na bazie indywidualnej. Spétka nie tworzy rezerwy w sytuacji, gdy analiza indywidualna wykaze brak
koniecznosch tworzenia odpisow.

Wartoéé rezerwy portfelowe] wyraza wzor:

Wartosé rezerwy {incurred loss) = PDyeia mey) X EBS x LGD x LIP

gdzie:

PD - prawdopodobierstwo zaistnienia default (.probability of default”) w okresie 12 miesigcy
LGD- procentowa strata w przypadku zajécia default ( loss given default™)

EBS -zaangazowanie na dzien bilansowy

LIP- {loss identification period”} okres identyfikaciji straty

Spéika stosuje nastepujace okresy identyfikacji straty:

- Korpo — duzi klenci 6 miesiecy
- Korpo — $redni i mali klienci 8 miesigey
- Detal 12 miesiecy

Spétka na podstawie przeprowadzonej analizy okresu identyfikacji strat, od 2015 roku stosuje powyzsze okresy.

PD
Prowadzona przez Spotke kalkulacja wartosci PD, opiera sig na porownaniu liczby zaangazowan w portfele (linie biznesowe), dia
ktérych wystapily przesianki $wiadczace o utracie wartosci w danym okresie do {acznef liczby zaangazowan wyodrebnionego,
homogenicznego portfela na poczatek anaiizowzanego przedziatu czasu.

LGD
Zgodnie z metodelogia MSR 39 w kalkulagji wartosci LGD, Spotka uwzglednia koszty ponoszone w zwiazku z przejeciem,
przechowaniem i sprzedazq zabezpieczenia oraz wartoécig pieniadza w czasie. W zwigzku z tymi zasadami, Spolka uwzglednia
W procesie szacowania poziomu LGD, dyskontowanie przysztych odzyskow efektywna stopg procentowa kontraktu.
Kailkulacja LGD uwzglednia rowniez te przypadii, dia ktorych Spoika spodziewa sie 100% odzysku i w zwigzku 2 tym nie tworzy
odpisdw,

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej aktywéw finansowych. Ponizsza tabela prezentuje
finansowy efekt zabezpieczen, . o ile wzrosiyby odpisy gdyby nie zostaly uwzglednione przeplywy z zabezpieczef,

Finansowy efekt zabezpieczer

Rezerwa bez
Naleznosci uwzgigdnienia Finansowy
31.12.2016 (tys. PLN) od bankéw Rezerwa przeplywow z efekt

i kiientow _ utworzona  zabezpieczeri  zabezpieczer

$rodki pienigzne 2 367 - - -
Naleznogci od bankéw (leasing finansowy) 25039 - - -
Naleinoéci od klientéw w tym: 7 680 083 (196 644) (360 552) 163 908
udzielone duzym kiientorn 796 144 (5 644) (17 832) 12 188
udzielone $rednim i matym klientomn 6 883 939 {191 000) (342 720) 151720
Razem ekspozycje zwigzane z aktywami bilansowymi 7 707 489 (196 544) {360 552) 163 808
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Rezerwa bez
Naleznosci uwzglednienia Finansowy
31.12.2015 (tys. PLN) od bankow Rezerwa przeplywow z efekt
i klientbw _ utworzona _ zabezpieczer  zabezpieczen

Srodki pienigzne 1717 - - -
Naleznoéci od bankéw (leasing finansowy) 35 582 - - -
Naleznos$ci od klientéw w tym: 6 443 489 (181 351) (324 060) 142 709
udzielone duzym klientom 570 469 (846) (9 563) 8717
udzletone Srednim i matym klientom § 873020 (180 505) {314 497) 133 992
Razem ekspozycje zwiazane z aktywami bilansowymi 6 480 788 (181 351) (324 060) 142 709

Za duzych klientdw spotka uznaje podmioty o przychodach rocznych powyzej 500 min PLN, Zabezpieczenie naleznosci
stanowig przedmioty leasingu, przewlaszczenia na przedmiotach, udzielane gwarancje i zabezpieczenia na hipotekach,

NaleZznosci od klientow i bankdw

Naleznosci od klientow 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 ___
zaangazowanie udziat Zaangaiowarnie udziat

Nieprzeterminowane,
bez utraty wartosci
Przeterminowane, bez

6939 223 896,08 90,35% 5859 703 814,57 90,94%

rozpoznanej utraty 489 082 145,57 6,37% 385 869 642,23 5,99%
warntosci

Pozycje z rozpoznang

indywidualnie utraty 251 776 839,39 3,28% 197 915 708,74 3.07%
wartosci

Razem brutto 7 680 082 881,94 100,00% 6443 489 165,54  100,00%

Rezerwa (nha pozycie z
rozpoznana utraty

wartosci oraz rezerwa
IBNI}
Razem netto

Naleznosci od bankéw

(196 644 160,87)

(181 350 697 63}

7 483 438 721,07

6 262 138 467,91

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Zaahgazowanie udziat zaangazowanie udziat

Nieprzeterminowane,
bez utraty wartosci
Przeterminowane, bez
rozpoznanej utraty - - - -
wartosci

Pozycie z rozpoznang

indywidualnie utraty - - - -
wartosci

Razem brutto 27 405 890,19 100,00% 37298 896,21  100,00%
Rezerwa (na pozycie z
rozpoznang utrata
wartosci oraz rezerwa
IBNI}

27 405 890,19 100,00% 37 298 896,21  100,00%

Razem netto 27 405 896,19 160,00% 37 298 896,21  100,00%

W powyzszych tabelach za zaangazowanie przeterminowane uwaza sig zaangazowanie dotyczace kazdej umowy, z ktorej
naleznosct s§ przeterminowane o jeden dzien lub wigcej. Dla celow wyliczenia ekspozycii na 31.12.2016 i 31.12.2015
zastosowano takg sama metode pomiaru przeteminowania.

Naleznoéci z tytutu pozyczek na 31.12.2016 oraz na 31.12.2015 byly w calosci naleznoéciami nieprzeterminowanymi, bez utraty
wartosci.

Naleznosci od bankéw dotycza w gidwnej mierze naleznosci od mBank SA, na 31.12,2016: 25 904 tys. PLN a na 31.12.2015:
36 604 tys. PLN.

21




Zaangazowanie Leasingobiorcéw nieprzeterminowane, bez utraty warto$ci na 31.12.2016 r,, 31.12.2015r.

Nateznoséci nieprzeterminowane bez utraty warto$ci (31.12.201 6)

udzielone duiym

udzielone $rednim i

Segment/Produkt Klientom matym klientom Razem klienci Banki

Detai 16 343 777,24 2933943 989,44 2950 287 766,68 -
Pojazdy 9091 964,10 1886 467 825,23 t 895 559 789,33 -
Maszyny, Urzadzenta i Transport Ciezki 7251 813,14 1047 476 164,21 1064 727 977,35 -
Korpo 687 623 292,45 1945 589 259,38 2633 222 551,83 25 039 208,04
Pojazdy 120 822 229,34 300 265 297,69 421 087 527,03 25 039 208,04

Maszyny, Urzadzenia i Transport Ciezki

Nieruchomosci | Inwestycje
Strukturyzowane

566 801 063,11
28 847 188,79

1645 333 961,69
1326 866 389,68

2212135 024,80
1355713 578,47

Srodki pienigzne - - - 2366 682,15
Razem 732814 258,48 6 206 409 638,50 €939 223 896,98 27 405 880,19
Naleznoséci nieprzeterminowane bez utraty wartosci (31.1 2.2015)

udzielone dukym udzielone srednim | Y .
Segment/Produkt Klientom matym Klientom Razem klienci Banki
Detal 8070 932,93 2062 685 407,17 2070 756 340,10 -
Pojazdy 4326 151,20 1238 692 350,32 1243018 501,52 -
Maszyny, Urzadzenia i Transport Ciezki 3744 781,73 823 993 056,85 827 737 838,58 -
Korpo 534 911 092,46 2012 860 518,29 2547 771 610,75 35582 177,35
Pojazdy 69 625 153,14 282 817 041,09 352 542 194,23 35582 177,35

Maszyny, Urzadzenia i Transport Cigzki

Nieruchomosci | Inwestycje
Strukturyzowzne

Srodii pienigzne

Razem

Od 2010 roku Spodka dzieli portfel na segmenty Detaliczny i Korporacyjny (
.FPojazdy” (samochody osobowe i ciezarowe do 3,5 tony) i

z wylgczeniem nieruchomosci).

465 285 939,32
11 826 259,53

1728 943 477,20
1229 349 604,19

2195 229 416,52
1241 175 863,72

1716 718,86

554 808 284,92

5304 895 529,65

5859 703 814,57

37 298 896,21

W mLeasing cbowiazuje segmentacja kiientéw opisana w tabeli ponizej.

podziat wg segmentacji AIRB) oraz produkty
.Maszyny i Urzadzenia oraz Transport Cigzki” (pozostate przedmioty

Pelna ksiegowost

Scoring dia klientéw z pelng
ksiegowoscia

Uproszezona ksiegowose

Scoring dia kiientéw z

uproszczong ksiegowoscia :

Korporacje |

Przedsicbiorstwa

Rating {RCPOL)

Instytucje

ekspercka

Rating zewnetrzny lub metoda '

Kiientem korporacyjnym jest kiient:

Banki centralna i rzady

Rating zewnetrzny lub metoda
ekspercka

Ekspozycja rarzadzana
portfelowo

Ekspozycja zarzadzana
indywiduainie

= ktorego faczna ekspozycja dia przedmiotéw oferowanych w produkcie Pojazdy przekracza 2 min PLN, fub
» ktdrego igczna ekspozycia dia przedmiotéw oferowanych w produkcie Maszyny i Urzadzenia oraz Transport Cieski

przekracza 3 min PLN, lub

* ktérego laczna ekspozycja dia przedmiotow niekatalogowych przekracza 500 tys. PLN, lub
* W przypadku gdy catkowita kwota zaangazowania mieasing liczona na klienta lub grupe klientéw powigzanych przekracza
rownowartos¢ w ziotych kwoty 1 000 000 EUR, przeliczonej wedlug kursy $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank

Poiski, cbowigzujacego w dniu

sprawozdawczym, lub

= ki6regoe maksymainy obrét z ostatnich 2 lat przekracza 50 min EUR, lub
= bedacy klientem korporacyjnym w mBanku posiadajacym rating, lub

= typu Banki, Jednostki Samorzadu Terytorialn

Ubezpieczeniowe, rzady i banki centralne.

ego, Zazklady Budzetowe, Gospodarstwa Pomocnicze, Towarzystwa
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Naleznosci nieprzeterminowane, w podziale na ratingi wewnetrzne:

_N@?Ilegzr:?lig ggfsr)zeteﬂnmowane udzi::g::odmuiym ud;ﬁlyo:ekz;c:::a i Razem klienci Banki
1.2 - 12 466 652,22 12 466 652,22 27 405 890,19
14 13 408 206,61 5234 625,35 18 642 831,96 -
1.6 3180 116,72 21 205 864,41 24 385 981,13 -
18 351 696,30 16 530 831,34 16 882 527,64 -
20 9 385 379,91 53 757 816,65 63 143 196,56 -
2.2 2 466 276,09 91 223 005,88 932 689 281,97 -
24 43 815 079,12 91 453 111,94 135 268 191,06 -
26 82 701 573,50 225 119 530,30 307 821 103,80 -
2.8 107 638 185,90 412 755 300,42 520 393 486,32 -
3.0 84 754 380,79 506 817 733,54 591 572 114,33 -
3.2 107 787 805,08 631 642 233,62 73943003870 -
34 125 118 377,40 533 329 184,73 658 447 562,13 -
36 23 465 408,26 544 586 974,38 568 062 382,65 -
38 7179 319,67 472 403 919,57 479 583 239,24 -
4.0 17 925 563,69 349 059 008,06 366 984 571,75 -
4.2 40 270 933,81 531 295 519,46 571 566 453,27 -
4.4 25 364 981,74 216 009 228,22 241 374 209,96 -
4.6 6 960 424,03 515 700 930,22 522 661 354,25 -
43 23 709 008,43 264 119 310,61 287 828 319,04 -
5.0 356 682,61 122 561 621,76 122 918 304,37 -
5.2 324926475 98 097 721,59 101 346 986,34 -
5.4 158 708,89 198 185 903,87 198 344 612,76 -
5.6 1831 581,95 91 329 626,21 93 161 208,16 -
58 1735 303,23 201 513 984,14 203 249 287,37 -
Razem 732 814 258,48 6 206 409 638,50 6939 223 896,08 27 405 890,19
E?I_egzr:zi?l r;n:gr)zetermmowane “dz'ﬁu'&'ﬁ éin;:zym ud;ﬁ;o':ek ;:::2::1 i Razem klienci Banki
1.2 906 431,51 - 906 431,51 37 298 896,21
1.4 - 27 381 584,81 27 381 584,81 -
1.6 367 998,68 14 271 630,00 14 639 628,68 -
18 - 10 462 702,98 10 462 702,98 -
2.0 - 37 976 802,28 37 976 802,28 -
22 4423 272,51 42 343 429,62 46 766 702,13 -
24 5023 219,30 90 580 117,92 95 603 337,22 -
2.6 60 506 154,01 213 001 259,93 273 507 413,94 -
28 47 332 565,61 348 310 695,46 395 643 261,07 -
3.0 74 282 681,78 434 657 316,39 508 939 998,17 -
3.2 76 044 863,73 441 066 059,45 517 110 923,18 -
34 197 585 144,75 623 983 799,87 821 568 944,62 -
36 41 082 044,69 423 051 949,12 464 133 993,81 -
33 21526 134,26 467 126 675,56 488 652 809,82 -
4.0 5 362 960,25 247 231 830,27 252 594 790,52 -
4.2 4 805 068,30 231285 703,57 236100 771,87 -
4.4 800 748,85 364 616 637,30 365 417 386,15 -
4.6 4340 727,66 214 352 880,74 218 693 608,40 -
4.8 1398 625,23 331275 823,99 332 674 449,22 -
5.0 143 264,43 235754 912,06 235898 176,49 -
5.2 7 887 634,58 95 144 425,94 103 032 060,52 -
54 - 97 129 820,09 97 129 920,09 -
5.6 - 209 276 124,20 209 276 124,20 -
58 988 744,79 104 603 248,10 105 591 992,89 -
Razem 554 808 284,92 § 304 895 529,65 5859 703 814,57 37 298 896,21
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Naleznosci przeterminowane, w podziale na klasy przeterminowania:

Naleznosci przeterminowane,

v . iel iel im i . .
Eie‘tz ;:g;zan; ;:é}utraty wartosci ”d";i‘;"“‘:od:“m ”‘jmz:";r:iﬁ;‘:g::‘“ Razem klienci Banki
do 30 dni 48 907 320,43 398 862 700,91 447 770 021,34 -
od 31 dni do 60 dni 6 421,70 35 701 922,68 35708 344,38 -
od 61 dni do 90 dni 0,00 5603 779,85 5 603 779,85 -
Razem 48 913 742,13 440 168 403,44 489 082 145,57 -
Nale2nosci przeterminowane, udzielone duzym udzielone Srednim |
?;Iz ;::g:izan%\"eé )utraty wartosci klientom matym klientom Razem klienci Banki
do 30 dni 7479 871,37 303 608 707,73 311 088 579,10 -
od 31 dni do 60 dni 1508 177,36 63 435 173,37 64 943 350,73 -
od 61 dni do 80 dni 0,00 9837 712,40 9837 712,40 -
Razem 8 988 048,73 376 881 593,50 385 869 642,23 -

Zaangatowanie Leasingobiorcéw, gdzie rozpoznano indywidualnie utratg wartosci na 31.12.2016 r. § 31.12.2015 .

Naleznosci, . . .

dla ktérych rozpoznano udz::llic;r:‘et:;iym uﬁ:;ﬁiﬁ:::g::‘ | Razem klienci Banki
indywidualnie utrate wartogci (31.12.2016)

Aktywa z utratg wartosci 14 415 514,13 237 361 325,26 251 776 839,35 -
Wpiyw zabezpieczen 9 393 297,50 72721 621,02 82 114 918,52 -
Naleznoséci, . . . .

dla ktérych rozpoznano Udz'::;::: :r:zym uc:f:t;?::iﬁ::::? ! Razem kfienci Banki
indywidualnie utrate wartosci (31.12.2015)

Aktywa z utratg wartosci 6 672 311,83 191 243 396,91 197 915 708,74 -
Whiyw zabezpieczen 6 575 788,85 43 522 373,08 50 098 161,93 -

Kwoty rezerw na indywidualng utrate wartosci wyniosly odpowiednio 169 662 tys. PLN (31.12.2016 r.); 152 305 tys. PLN
(31.12.2015 r.).

Przychody z tytulu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, w przypadku ktorych nastapila utrata wartoéci znajdujg sie
w ponizszej tabeli;

2016 2015

(a) od sektora bankowego - -
{b) od klientow 4191 681,32 2931 898,04
Na dzieri 31.12.2016 i 31.12.2015 wartoéé przejetych zabezpleczen wynosita:
Warto$¢ prreietych zabezpieczen
Rodzaj aktywa Wartos¢ bilansowa Wartosé bilansowa

31.12.2016 31.12.2015
Zapasy 3 156 016,70 4 487 196,82

Przejete zabezpieczenia s3 sprzedawane lub przeznaczane do nowych umow leasingu.
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3.2 Ryzyko koncentracji aktywéw

Strukture koncentracji zaangazowania brutto mLeasin

PLN):

Branze

Administracja publiczna
BranZa drzewna

Branza finansowa
Branza spozywcza
Budownictwo

Drobne ustugi
Dzialalnosé profesjonaina
Edukacja

Elektronika i AGD
Energetyka i cieplownictwo
Farmacja

Gospodarstwa domowe
Gdrnictwo

Handet detaliczny
Handel hurtowy

Hotele i restauracje
Informacia i komunikacja
Kultura i rozrywka
Materiaty budowiane
Metale

Motoryzacja

Obstuga rynku nieruchomosci

Opieka zdrowotna

Paliwa i chemia

Pazostale przetworstwo przemystowe

Przemyst

Rolnictwo

Tkaniny | odziez
Transport i logistyka
Ustugi

Ustugi komunaine

Pozostate

g na branze na dzier 31.12.2016 i 31.12.2015 wyglada nastepujgco (tys.

31.12.2016 % 31.12.2015 %
6 337 0,1% 6 569 0,1%
229 394 3.0% 206 573 3,2%
77 435 1.0% 52 056 0.8%
222 217 2,9% 217 293 3.4%
574 351 7,5% 442 101 6,8%
47 236 0,6% 30 383 0,5%
345 969 4,5% 283 842 4,4%
32 569 0,4% 18 804 0.3%
42 607 0.6% 39 931 0,6%
51345 0,7% 37 904 0,6%
24618 0.3% 22 754 0,4%
6 0,0% 0 0.0%
91 648 1.2% 102 615 1,6%
426 885 5.5% 312 389 4,8%
674 389 8,8% 560 153 8,6%
504 445 6,5% 448 886 6,9%
205 989 2,7% 154 044 2.4%
22 976 0.3% 12 808 0.2%
79702 1,0% 80 036 1.2%
287 697 3,7% 231 492 3,6%
55 252 0.7% 47 144 0.7%
836313 10,9% 806356 12,4%
254 070 3.3% 192 241 3,0%
280 898 3,6% 270 989 4,2%
100 254 1.3% 89 281 1,4%
107 804 1,4% 83078 1.3%
62 460 0.8% 64 537 1,0%
59 836 0,8% 45111 0.7%
1410466 18,3% 1076674 16,6%
390 365 5.1% 317113 4.9%
139 259 1.8% 154 285 2,4%
60 326 0,8% 71 529 1.1%
7705122 100,0% 6479071 100,0%

25




3.3

Ryzyko rynkowe

Struktura organizacyjna zarzadzania ryzykami rynkowymi 4. walutowym, stopy procentowej i utraty plynnosci w mleasing
skiada sie pieciu nastepujacych poziomow:

1)
2)
3)
4)
5)

Zarzadu Spoiki

Dyrektora Departamentu Finansow,

Whydziatu Kontrofingu,

Zespolu Finansowania,

Wydziat Sprawozdawczosci | Rachunkowosci.

Zadania poszezegoinych poziomow w strukturze organizacyjnej zarzgdzania ryzykami watutowym, stopy procentowej
i utraty plynnosci

1.

4,

Zarzad Spolki (Zarzad):

Zarzad Spotki odpowiada za:
1) wyodrebnienie ryzyka rynkowego i plynnosci jako niezaleznego, monitorowanego i zarzadzanego rodzaju ryzyka
sposrad innych rodzajow ryzyka;
2) Kkontrole ryzyk;
3) ustalanie, zatwierdzanie oraz, jesli jest to konieczne, aktualizacje zasad zarzadzania ryzykiem rynkowym i plynnosai,
a w szczegolnosci strategii, procedur identyfikacii | pomiaru monitorowania | kontroli ryzyk;
4) zapewnienie niezaleznych przegladéw zasad zarzadzania ryzykami,

W celu realizacji powyzszych zadan, Zarzgd Spolki:
1) powotuje dedykowane organy Spéki, na ktore deleguje zarzadzanie | monitoring ryzyka rynkowego i ptynnosci,
w ktdrych decydujacy glos majg cztonkowie Zarzadu;
2) okreSla strukture organizacyjng Spoiki, w ktorej zapewniony bedzie rozdzial jednostek sprawujgcych funkcje
monitorujace ryzyka od jednostek sprawujacych funkcje zarzadzajace ryzykiem rynkowym i plynnosci.

Dyrektor Departamentu Finanséw:

Dyrektor Departamentu Finansow mteasing odpowiada za kontrolg i biezace monitorowanie Fyzyka rynkowego i plynnosci
w zakresie:

1} ustatania strategii mieasing odno$nie struktury aktywow i pasywow oraz zobowigzar i pozycji pozabilansowych, w
celu optymalnej alokacji funduszy z uwzglednieniem planowanych wynikéw finansowych, dopuszczainej wielkosci
podejmowanego ryzyka oraz aktuathych uwarunkowar rynkowych;

2) stosowania systemu cen transferowych uwzgledniajacego obecne | mozliwie przyszle koszty refinansowania Spokki i
cdpowiedniego systemu rozliczen wewnetrznych — dla wakut, stop procentowych i kosztu pieniadza;

3) neutralizac)i sytuacji awaryjnej zwiazane] z zagrozeniem utraty piynnosci;

4} harmonizacji pracy organdw monitorujacych t analitycznych ryzyko plynnosci i ryzyk rynkowych.

Dyrektor Departamentu Finanséw mLeasing odpowiada za przygotowanie rekomendacji ~ do zatwierdzenia przez Zarzad
mlLeasing — i wprowadzanie:

1) strategii dlugoterminowego finansowania dziatalnosci mieasing;

2) zasad kontroli ryzyka ptynnosci i rynkowego,

3} struktury i wysokosci limitéw ptynnosci;

4) metodologii pomiaru ryzyka plynnosci i form jego sprawozdawczosci;

5} listy instrumentow pochodnych walutowych | stop procentowych, ktbrych mozna uzyc w danym momencie dla

zabezpieczenia danego rodzaju ryzyka;
6) limitdw kwot zawieranych transakgji i okresu zapadalnosci, na jakie mozna wykona¢ transakgje.

Wydziat Kontrolingu (WK):

W ramach struktury organizacyjnej Spétki, zatwierdzane] przez Zarzad Spétki, Wydziat Kontrollingu sprawuje analize i
monitoring ryzyk. Bezposredni nadzér nad WK wykonuje Dyrektor Departamentu Finansow Spédki. WK w ramach analizy
ryzyka przygotowuje raporty i analizy dotyczace ekspozycji Spolki na ryzyko rynkowe i plynnosci na podstawie wytycznych
Dyrektora Departamentu Finansdw, Zarzadu, mBanku | Commerzbanku i innych organow nadzorczych,
Odbywa sig to migdzy innymi poprzez;

1) kontrole wartosci zagrozonej (tzw. VAR z 97,5% poziomu ufnosci i okresem przeterminowania t dzien);

2) okreslenie parametréw tesiow warunkow skrajnych:

3) moniterowanie wielkosci transakcji (portfela);

4) analizy salda réznic kursowych i niedopasowania luki walutowej i stopy procentowe;;

5) wyceng instrumentéw zabezpieczajgoych;

6) raportowanie na biezaco wykorzystania kontrolowanych limitéw do Zespolu Finansowania;

7) raportowanie do Dyrektora Departamentu Finansow i Zarzadu przypadkéw przekroczert ustalonych limitow:

8) kontrolowanie i sprawdzanie raportow z zakresu ryzyk rynkowych i plynnosci przygotowywanych przez Zespéi

Finansowania;
8) monitorowanie limitéw i eskalacje przekroczer: limitow.

Zespd Finansowania;
Zespdl Finansowania wykonuje funkcje zarzadzania plynnoscia, ryzykiem walutowymn istopy procentowsj Spoiki.

Bezposredni nadzér nad Zespolem Finansowania wykonuje Dyrektor Departamentu Finanséw Spotki. Zespol Finansowania
zawiera fransakcje na rynku pienigznym, walutowym | kapitalowym w ramach ustalonych potrzeb i limitéw.
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Zesput Finansowania koordynuje funkcie zwigzane z operacjami zarzadzania ryzykiem rynkowym | plynnoscig oraz realizuje
nastepujace funkcje biznesowe:

1) zarzadzanie aktywami i pasywami;

2) zarzadzanie i zabezpieczanie ryzyka stopy procentowej;

3) analiza abecnego i przysziego ryzyka stopy procentowsj pozyeji sumy bilansowej Spotki, wynikajgcego z transferu
tego ryzyka przez stosowanie systemu cen transferowych;

4) realizuje politykg zwigzang z wewnetrznymi cenami transferowymi;

5) zarzgdzanie plynnoscia;

6) zarzadzanie ryzykiem walutowym Spotii, wynikajacym z transakji / operacjl leasingowych przeprowadzonych przez
inne jednostki Spotki a genenijacych otwarg pozycje walutows Spotki;

¥) zawiera transakcje walutowe o charakterze plynnosciowym Wlub zabezpieczajacym  w kwotach i walutach
niezbednych do utrzymania plynnosci i zamkniecia luki walutowej na dany okres;

8) wustala ceny transferowe kursow walut | stép procentowych dla wszelkich produkiéw Spdlki, przy czym cena
transferowa rdZnigca sie od ustalonej przez Dyrektora Departamentu Finanséw wymaga akceptacji Dyrektora
Bepartamentu Finansow;

9) nadzoruje ryzyko utraty plynnosci oddzielnie dia poszczegéinych horyzontow czasowych i réznych produktow Spétki
lub instrumentdw diuznych;

10) raportuje codziennie luke pozycji walutowej Spotki wedlug stanu na zamknigcie dnia;

11) sporzadza nastepujace raporty w zakresie ryzyka plynnosci krétke | $rednioterminowej {struktura i zapadalnosc):

*  codziennie raport dot. salda érodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych z podzialem na bank i walute;

+ codzlennie raport dot. terminu wykupu obligacji krétkoterminowych;

+ codziennie raport dot. stanu kredytow z podzialem na waluty;

* 713z w miesigcy (lub w innych w terminach okresionych przez czlonkéw Zarzadu lub Dyrektora Departamentu

Finansow) operacyjny raport Cash flow na okres minimum roczny.

Zespdt finansowania zgodnie z posiadanymi kompetenciami jest odpowiedzialny za operacyjng kontrole | monitorowanie
Tyzyka stopy procentowej i kursu walutowego pozycii i portfeli w podleglej sobie jednostee, a w szczegolnosci odpowiada za
przestrzeganie natozonych decyzjami Zarzadu Spoki limitéw, agraniczajacych ekspozycie na ryzyko rynkowe iflub ryzyko
stopy procentowe],

5. Whydzial Sprawozdawczoéci | Rachunkowoséci (WSR):;

WSR w ramach manitoringu ryzyka rynkowego:
1) definiuje aktywa | zobowigzania brane do obliczenia pozycji watutowej i luki niedopasowania stop procentowych;
2) oblicza réznice kursowe dla kazdej transakgji walutowej, kazdego rodzaju kont i sumarycznie na dziett bilansowy,
3} oblicza pozycig walutowa Spdiki na dzien bilansowy;
4) dostarcza do WK aktywa odsetkowe shizace do obliczenia luki niedopasowania stopy procentowsj;
5) monitoruje wielkosci transakeji zawieranych przez pracownikéw Spolki:
6) uzgadnia wyniki z Audytorem, WK i Dyrektorem Departamentu Finanséw.

WSR regularnie w trybie miesiecznym sprawozdaje do Dyrektora Departamentu Finansow:
1) wysoko$é pozyci walutowej;
2} wynik na réznicach kursowych.

Przypadki przekroczen fimitw sg niezwiocznie raportowane do Dyrekiora Departamentu Finansow i Zarzadu a nastepnie
uruchamiana jest procedura majaca na celu usuniecie przekroczenia oraz wyjasnienia przyczyn jego wystigpienia.

{a)Czynniki ryzyka rynkowego

Ryzyko rynkowe oznacza potencjalng strate wywolang niekorzystnymi zmianami cen rynkowych lub parametréw, na ktore ceny
fynkewe majg wplyw. Spotka jest narazona w tym zakresie na ryzyke wynikajace z otwartych pozycji walutowych oraz
Z niedopasowania produkiéw obcigzonych ryzykiem stopy procentowej w zakresie temmindw zapadalnosci iflub temindw
przeszacowari.

Spotka stosuje globalng miare dia mierzenia wartosci portfela bankowego zagrozonego ryzykiem walutowym i stopy procentowej
jaka jest VAR (Value At Risk). Jest to syntetyczny miernik ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowe,

Suma VAR ryzyka stopy procentowej oraz VAR ryzyka kursowego stanowi VAR globainy Spotki. VAR ryzyka stopy procentowej
prezentuje wplyw zmian stopy procentowej na wartoéé portiela Spotki. VAR ryzyka kursowego prezentuje wplyw zmian kurséw
walut na wyceng pozyci bilansowych zobowigzar: i aktywéw do dnia ich przeszacowania {zmiany oprocentowania).

Zgodnie z decyzjg Komitetu Ryzyka mBanku SA dotyczaca zasad monitorowania poziomu ryzyka rynkowege w podmiotach
zaleinych nalezgcych do Grupy mBanku, mBanku przekazuje wyznaczone wartoci miar ryzyka dia portfela mLeasing,

Wysokos€ VAR (97,5% poziom ufnosci, okres przefrzymania 1 dzief} nie moze przekraczaé podstawowego fimitu VAR na
mieasing stosowanego przez mBank SA w danym okresie (1 min PLN na koniec 2016},

Ponizsza tabela przedstawia warto$ci VAR na dzien 31.12.2016 oraz 31.12.2015, wyliczone przy zastosowaniu opisanych powyzej
parametrow.




b}Ryzyko zmiany kursu walut

Pojecie ryzyka walutowego Spotka definiuje jako prawdopodobienstwo wystapienia straty finansowej na skutek niekorzystnych
zmian kursu waluty obcej, w zwiazku z posiadaniem przez Spotke otwartych pozycji w tej walucie na skutek prowadzone]
dziatalnodci, miedzy innymi w zakresie zawierania umoéw leasingowych indeksowanych do waluty obcej, oraz zaciggania
zobowigzan w walutach obcych. Walutami obcymi, w jakich wystepujg w Spétce naleznosci i zobowiazania sg EUR, CHF, USD,
JPY. Spdka prowadzi polityke minimalizowania ryzyka walutowego poprzez dokladne dopasowywanie refinansowania do
poziomu aktywéw indeksowanych do waluty obcsj {hedging naturalny}). Dodatkowo na biezaco przeprowadzana jest analiza luk
walutowych, natomiast VAR dla ryzyka rynkowego uwzglednia wszystkie czynniki ryzyka kursu walutowego na wycene pozycji
bilansowych do dnia ich przeszacowania.

Ponizsza tabela przedstawia luke walutowa Spolki na ryzyko walutowe na dziefi 31 grudnia 2016 . oraz na dzier 31 grudnia
2015r. {tys. PLN):

31.12.2016 31.12.2015

EUR UsD CHF JPY PLN EUR uso CHF Jpy PLN
Aktywa
Naleznosci handlowg oraz 2418629 34826 130520 12966 4959957 2271893 46947 129837 17020 3893426
pozostate naleznosci
Zaptacone zaliczki 32148 - - - 76 338 37 869 5 16 - 78 810
quk' pienigzne i ich 260 76 287 2 1742 268 15 51 325 1058
ekwiwatenty
Aktywa razem 2451037 349062 130807 12966 5038037 2310030 46961 120004 47345 3073294
Zobowiazania
Zobowigzania handlowe
oraz pozostale 39 957 - 1523 - 156993 44740 - 1459 - 137 896
zobowigzania
Kredyty i poZzyczki 2410472 34703 129263 12694 4847 338 2261163 46593 128375 17346 4012508
Zobowigzania razem 2450429 34703 130786 12604 5004 331 2305803 46593 120834 17346 4157 402
Luka walutowa 608 199 2t 274 33706 4127 368 70 -1 -184108

Struktura walutowa przysziych (niezafakturowanych) zobowigzan wobec dostawcow na zakup przedmiotow leasingu wynikajacych
z podpisanych, ale nie aktywnych na dzien bilansowy umdw przedstawia sie nastepujaco (warossi w tys. PLN). Waluta w jakiegj
zakupiony jest przedmiot nie musi odpowiadag walucie w jakie] zawarto umowe feasingu,

31.12.2016 31.12.2015

EUR uspD CHF JPY EUR usD CHF JPY

Nieoplacona warto$é przedmictow

leasingu 582 ) - B 2374 ) ) ;

{c)Ryzyko zmiany stopy procentowsj

Proces zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej w Spolce ma na celu ograniczenie negatywnego wplywu zmian stop
procentowych na wynik odsetkowy oraz warto$¢ biezacy portfela mlieasing. W procesie zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej Spotka wykorzystuje analize niedopasowania pozydii bilansowych | pozabilansowych wedlug termindw
przeszacowania i zapadainoéci {najblizszego mozliwego terminu zmiany stopy procentowej).

Spotka dokonuje pomiaru na dany dzien sprawozdawczy: wielkosci | charakteru niedopasowania (luki} pozycji aktywow
| zobowigzan bilansowych i pozabilansowych wrazliwych na zmiang stopy procentowej w ich poszczegolnych terminach
przeszacowar,

VaR (Value at risk} dla ryzyka stopy procentowej, ktary wskazuje maksymaing strate wartosci portfela z danym poziomem
ufnosci (97,5%) podczas danego okresu (1 dzier - holding period) przy uwzglednieniu wszystkich czynnikdw ryzyka zmiany
stopy procentowej.

Monitoring ryzyka przeprowadzany jest takze w wypadku wystapienia niespodziewanych sytuacji rynkowych. Poziom VaR dia
ryzyka stopy procentowej zostat zaprezentowany w rozdziale 3.3(a).
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Luka stopy procentowej na 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 przedstawia sie nastepujace (w tys. PLN):

Do1 1-3 3-~12 t=5 Powyiej Nie- Razem

31.12.2016 Lo - Y
miesigca  miesiecy miesiecy lat Siat_ oprocentowane
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 220025 220 025
Wario$ci niematerialne - - - . - 14 313 14 313
Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy - - - i " 39 379
Aktywa 2 tyt. odroczonege
podatku dochodowego B B ) B i 313578 313578
Naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznosci 7157 222 18121 96 909 160 610 20 577 73 459 7 556 898
Zapasy - - - - - 108 486 108 486
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 2367 i i N N B 2 367
Aktywa razem 7 159 589 18 121 96 909 180 610 20 577 730 240 8216 046
Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu
emisii diuznych papierow 239 305 - - - - - 239 305
warto$ciowych
Zobowigzania handlowe
oraz pozostate - - - - - 198 473 198 473
Zobowigzania
Zobowigzania z tytuhu
biezacego podatku - - - - - 9 440 9 440
dochodowego
Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne - - - - - 1988 1988
obrigzenia
Kredyly i pozyczki 7434 470 - - - - - 7434 470
Zobhowigzania razem 7673775 . - - - 209 901 7883 676
Luka stopy procentowej {514 186) 18 121 96 909 190 610 20 577 520 339 332 370
31.12.2015 Do1 Do3 3-12 =5 Powyzej Nie- Razem
miesigca  miesiecy miesiecy lat S5iat  oprocentowane

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 199 265 199 265
Wartoéct niematerialne - - - - - 13805 13 805
Aktywa finansowe dostgpne . _ _ _
do sprzedazy - 378 379
Aktywa z tyt. odroczonego _ N N . .
podatky dochodowego 230028 250 028
Naleznosci handiowe oraz
pozostate naleznosci 59890 565 15 747 66 054 212 009 13 346 61396 6359 117
Zapasy - - - - - 116 700 116 700
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty ey - - - - - 1717
Aktywa razem 5992 282 15 747 66 054 212 009 13 346 641 573 6941 011
Zohowigzania
Zobowigzania handiowe
oraz pozostake - - - - - 184 095 184095
zobowigzania
Zobowigzania z tytuly
biezgcege podatku - - - - - 7370 7370
dochodowege
Rezerwy na pozostale
zobowigzania i inne - - - - - 781 781
obeigzenia
Kredyty i pozyczki 6472983 - - - - - 6472983
Zobowiazania razem 6472 983 - - - - 192 246 6 665 229
Luka stopy procentowej {480 701) 15747 66 054 212 009 13 346 449 327 275782
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Naleznosci w aktywach finansowych oraz kredyty i pozyczki w zobowigzaniach finansowych oprocentowane sg zaréwno
wediug zmiennej jak i stalej stopy procentowej. Natomiast aktywa finansowe dosigpne do sprzedazy skiadajg sig jedynie
z instrumentow kapitatowych.

(d) Ryzyko utraty plynnoseci

Celem polityki zarzadzania plynnoscia mieasing jest takie ksztattowanis struktury bilansu oraz transakgji pozabitansowych,
kiore zapewnig stalg plynno$¢ Spolki z uwzglednieniem charaktery prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie
pojawic w wyniku zmian na rynkach finansowych lub wynikajacych z zachowar kredytodawcow i klientéw. Zapewnienie statej
plynnosci dotyczy zaréwno normalnych, stabilnych warunkow dziatania jak i warunkéw podwyzszonego prawdopodobienstwa jej
utraty.

Polityka zarzadzania ryzykiem plynnosci obejmuje podstawowe zasady zarzadzania tym ryzykiem oraz metody jego pomiaru
i kontroli a takze sposoby dzisfania w sytuacjach zagrozenia utraty plynnosci.

W ramach struktury organizacyjnej Spoiki, zatwierdzane] przez Zarzad Spoiki, Zarzad Spokki jest najwyzszym organem
kontroinym ryzyka plynnosci. Zarzad przekazuje zadania monitorujgce do Zespotu Finansowania (ZF) i analityczne do Wydziatu
Kontrolingu Departamentu Finanséw.

Réwnolegle do kontroli ryzyka plynnosci - w ramach ustalonych wewngtrznych limitow -wykonywanej przez Zarzad Spétki,
wykonywana jest niezalezna kontrola ryzyka plynnoSci przez mBank.

Szczegdlowe opisy miar ryzyka rynkowego oraz parametréw, przy ktérych miary te sg wyznaczane, sg opisane w Instrukcji
zarzgdzania ryzykiem walutowym, ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem plynnoéci powstajgcym w ramach dziatalnosci
biznesowej mLeasing Sp. z 0.0. oraz kontroli tych ryzyk.

Dyrektor Departamentu Finanséw mbeasing odpowiada za synchronizacje pracy ZF i Wydziatu Kontrollingu. Funkcje te realizuie
dla potrzeb kontroli wielkosci i struktury niedopasowania przysziych przeplywéw finansowych, ktérymi zarzadza wraz z
Zarzadem. Dla celow analizy piynnosci Spoiki DF mierzy ryzyko plynnosci poprzez raporly przeplywéw kontraktowych i
przeplywow ureainionych.

mleasing stosuje metody analizy i pomiaru ryzyka, opisane w Zalgezniku do Instrukci zarzadzania ryzykiem walutowym,
ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem plynnosci powstajgocym w ramach dziatalnodci biznesowej mieasing Sp. z o.0. oraz
kontroli tych ryzyk. Metoda bazowg jest ujecie kontraktowe, czyli rachunek niedopasowania przysziych przeplywéw pienigznych,
2wany powszechnie luka niedopasowania”. Za pomoca tej metody ustala sie kontraktowe przeplywy pienigzne dla wszystkich
walut | wszystkich pozydji bilansowych i pozabitansowych.

mieasing stosuje takze metode urealnionych przeplywow finansowych w ukiadzie scenariuszowym. Przeplywy urealnione 53
tworzone w dwéch wersjach: podstawowef i stress testu. Zatozenia do poszczegbinych scenariuszy bazuj na przygotowanych
przez piony handiowe mlLeasing planach sprzedazowych, w oparciu o analize stopnia plynnoéci oraz zastepowalnosci
poszczegoinych portfeli aktywow leasingowych i kredytow oraz instrumentow diuznych.

Ponizsza tabela prezentuje strukture zapadainosci aktywow finansowych i wymagalno$ci zobowigzar finansowych spotki w
oparciu o oczekiwane terminy zapadalnosci (aktywa) i umowne terminy wymagalnosci (zobowigzania) na dzie bilansowy,
wedlug niezdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Luka plynnosai na 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 przedstawia sie nastepujgco (w tys. PLN):

Do1 13 3-12 1-5 Powyiej Razem

31.12.2016 miesigca miesigcy miesiecy Lat S fat

Aktywa

Aktywa finansowe

dostepne do - - - - 379 379
sprzedazy

Naleznosci handlowe

ofaz pozostate 430 532 414 159 1775324 4893372 920 596 8433 983
naleznosci

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa razem 432 898 414 159 1775324 4893 372 920 975 8436729

2 367 - - - - 2367

Zobhowigzania

Zobowigzania

handlowe oraz - - 209 901 - - 209 901
pozost. zobowigzania
Zobowigzania z
tytudu emisii diuznych
papierow
warto$ciowych

Kredyty i pozyczki 1023 045 366 906 1861212 4226 578 472 013 7948 754

176 000 63 600 - - - 239 600

Zohowigzania

razem 1199 045 430 506 2071113 4225578 472 113 8 398 255

Luka piynnosci

Razerm {766 146) {16 347) (295 789) 667 794 448 962 38 474

Wysoki poziom luki plyrnosci w okresie do 1 miesiaca i 3-12 miesigcy wynika ze splat zaciggnigtych kredytéw, ktére majg w tym
czasie nastapit. Spolka ma podpisane z mBankiem umowy kredytowe w wysokosci zapewniajgcej odpowiedni poziom
refinansowania.
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Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyiej Razem
31.12.2015 miesiaca miesiecy miesiecy lat 5 lat

Aktywa
Aktywa finansowe

dostepne do - “ - - 379 379
sprzedazy

Naleznosci handlowe
oraz pozostate 264 519 342 130 1424 354 4004 160 914 918 6 950 081
naleznosci

Sredki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1717 - - - - 1717

Aktywa razem 266 236 342 130 1424 354 4004 160 915 297 6952 177
Zobowiazania

Zobowigzania
handiowe oraz - - 102 246 - - 192 246
pozost. zobowigzania

Zobowigzania z
tytuiu emisji diuznych
papierow
wartodciowych

Kradyly i pozyczki 265 855 182 698 1220 412 4168 206 835883 6683 054

Zobowigzania
razem

Luka plynnosci
Razem

265 855 192 698 1412658 4 168 206 835883 6 875 300

381 149 432 11 696 {164 046) 79414 76 877

{e} Limity dla ryzyka walutowego, ryzyka stép procentowych i ryzyka plynnosci w ml.easing Sp. z o.0.

1.

Wysokosé VAR (97,5% poziom ufnosci, okres przetrzymania 1 dzien) nie moze przekraczaé podstawowego limitu VAR na
mleasing stosowanego przez mBank SA w danym okresie.

l.uka stopy procentowej dia poszczegdinych walut dia okresu przeszacowan (zmian) stop procentowych od 2 miesigcy do
1 roku nie moze by¢ wigkszg niz 10% warto$ei wszystkich aktywow odsetkowych w danej walucie w bilansie Spétki. Luka
stopy procentowej dla poszczegéinych walut dla okresu przeszacowan (zmian) stép procentowych powyzej 1 roku nie moze
by wieksza niz 8% wartosci wezytkich aktywow odsetkowych w danej walucie w bilansie Spolki.

Otwarta pozycja walutowa na moment wyceny ustalonych aktywdw i zobowigzan na okredlong date powinna wynosic
maksymainie 20 milionéw ziotych na kazdy dzien roboczy miesigca kalendarzowego.

W celu wyliczenia wysokosci pozycji walutowe] Spotki na okresiong date, nalezy przelicza¢ naleznosci i zobowigzania
w walutach obcych na réwnowartosé waluty krajowej po kursach srednich NBP z tego dnia.

Stable Funding Ratio (SFR)} wskaznik procentowy przedstawiajacy udziat kwoty diugotsrminowych (o zapadalno$ci powyzej
jednego roku) zobowigzan w kwocie diugoterminowych (o zapadalnosei powyzej jednego roku) aklywow powinien wynosic
minimum 30%.

Wysokos wolnych $rodkéw finansowych dostepnych na zadanie (tylko salda na rachunkach bankowych i kredyty na
rachunkach bigzgcych w bankach o mozliwosci przelewu w zerowa datg waluty na dany dzien roboczy) kazdego dnia
raboczego nie moze byé nizsza niz 25 000 000 zlotych tub ich ekwiwalent w walutach obcych,

Kwota nominaina pojedynczej emisji, Zobowiazan przez Spotke o nie potwierdzonych pisemnie datach rolowania (zwane
dalej: krétkoterminowe obligacje”), na ta samg date waluty wykupu nie moze przekraczaé kwoty 50 000 GO0 ziotych,

Ryzyko ptynnosci krotkoterminowej obligacji (na czas trwania programu emisji} | platnodci na dwa nastepujace po sobie dni
robocze powinno by¢ zabezpieczone wolnym kredytem w rachunkufach biezgeych plus saldo dodatnich sald na rachunkach
biezacych na kwote nie nizszg niz suma kwot nominalnych zapadajgcych krétkoterminowych obligacii na dwa dni robocze
plus limit zdefiniowany dla wysokosci wolnych érodkéw finansowych dostepnych na zadanie.

Ryzyko plynnosci krétkoterminowych obligacji (na czas trwania programu emisji) powinno by¢ zabezpieczone wolnym
kredytem w rachunku/ach biezgocych i niewykorzystanymi liniami kredytowymi na kwote nie nizszg niz suma kwot
nominalnych zapadajacych krétkoterminowych obligacii w ciagu dwoch miesigcy plus podwojna wartosé  limitu
zdefiniowanego dla wysokosci wolnych $rodkow finansowych dostepnych na Zadanie.

Wysoko§¢ drodkow finansowych w postaci:

. dodatnich sald na rachunkach bankowych Spotki;

. przyznanych i niewykorzystanych kredytéw bankowych dostepnych na trzy najblizsze miesigce,

. nieprzyznanych ale zagwarantowanych przez Grupe Commerzbank w postaci pozytywnych zgod kredytowych
waznych przez trzy najblizsze miesigce, nie moze byé nizsza niz 200 000 000 ziotych lub ich ekwiwalent w walutach
obeych,
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3.4  Szacowanie wartosci godziwe]

Zaldada sig, ze ze wzgledu na krotki okres do zapadalnos$ciiwymagainosc wartosé nominalna skorygowana o oszacowane
odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci | zobowigzat z tytulu dostaw i uslug jest zblizona do ich warto$ci godziwej. Dia potrzeb
ujawniania informaciji, warto$¢ godziwg zobowiazar finansowych szacuje sie poprzez dyskontowanie przysziych umownych
przeplywow pienigznych wediug obecnej rynkowej stopy procentowej dostepnej dla Spoki w odniesieniu do zblizonych
instrumentéw finansowych.

Spolka posiada naleznosci handiowe oraz kredyty i pozyczki o statym i zmiennym oprocentowaniu. Spotka przyjeta zatozenie,
ze warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz kredytéw i pozyczek o zmiennej stopie procentowej, krotkoterminowych
naleznosci handlowych oraz kidtkoterminowych kredytéw i pozyczek {ponizej 1 roku) o stafe] stopie procentowej jest rowna ich
warltosci bilansowej,

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie wanosci bilansowych i godziwych, wycenianych do wartosci godziwej wylgcznie
na potrzeby ujawnien, wg stanu na 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku:

31.12.2016 31.12.2015

Wartosé Wartosé

ksiggowa Warto$¢ godziwa ksiggowa Wartosé godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2366 632,15 2366 682,15 1716 718,86 1716 718,86
Naleznosai z tytulu leasingu | 7523 771 302,35 7 297 894 082,35 6 207 720 45,26 5994 046 495,01
pozyczek
Kredyty i pozyczki oraz pozastate 7 434 470 105,48 7 434 470 105,48 8 472 982 049,25 6 472 982 949,25
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu emisji
dheznych papieréw wartosciowych 239304 528,38 239304 528,38
Zobowiazania handiowe oraz 198 473 354,73 198 473 354,73 184 095 007,04 184 095 007,04

pozostate zobowigzania

Ponizej zaprezentowane sg glowne zalozenia i metody wykorzystane przez Spolke podczas szacowania wartesci godziwej
naleznoéci z tytutu leasingu:

Naleznosci z tytulu leasingu sa wykazywane w wartoéci netto po uwzgiednieniu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Wartos€ godziwa naleznosci z tytutu leasingu o statej stopie procentowe] powyzej 1 roku zostala wyliczona jako zdyskontowana
wartos¢ oczekiwanych przyszlych plathosci do otrzymania zaréwno z tytutu kapitaty, jak i odsetek przy zastosowaniu czynnika
dyskontujacego wyliczonego w oparciu o krzywa zerokuponowa. Zakiada sig, 2e splaly naleznosci handlowych nastepowad
bedg w terminach uzgodnionych w umowach. Warte$é godziwa naleznosci zagrozonych jest rowna ich wartosci bilansowej
netto, kidra uwzglednia wszelkie przesfanki wskazujace na utrate warlodel naleznosci. Tak oszacowana wartos¢ godziwa
naleznosci odzwierciedla zmiane w poziomie ryzyka kredytowego od czasu zawarcia umowy leasingu oraz zmiany poziomu
stdp procentowych w przypadku nalenosci o statej stopie procentowsj,

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywow | zobowiazarn finansowych, wycenianych do wartoéci
godziwej. wylacznie na potrzeby ujawnier, wediug stanu na dzier 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Ceny Techniki wyceny
31.12.2016 w tym: kwotowane obsemz;:vaarltr? gﬁ Inne techniki
e ym: na aktywnych danzch wyceny
rynkach rynkowych
Wyceny wytacznie na potrzeby ujawnien
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 366 682,15 - - 2 366 682,15
Naleznosci z tytulu feasingu i pozyczek 7 297 894 082,35 - - 7297894 082,35
Zohowigzania finansowe
Kredyty | pozyczki 7 434 470 105,48 - - 743447010548
i:l:;\;::qig;r;fhz tytulu emisji dluznych papierow 230 304 528,38 ) ) 230 304 528,38

Zobowligzania handlowe oraz pozostale 188 473 354.73

zobowiazania - - 198 473 354,73
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Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny

Ceny

31.12.2015 w tym: nak:::;(‘migg obsemg&}"lt:ygg fnne tﬁ:g:::;
rynkach rynk;:zgg

Wyceny wylgcznie na potrzeby ujawnien

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1716 718,86 - - 1716 718,86

Naleznosci z tytutu leasingu | pozyczek § 994 046 495,01 - - 5994 046 485.01

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki 6 472 982 949,25 - - 5472982940,25

Zobowiazania z tytulu emisji diuznych papierdw ) i } )

wartosciowych

fgggxi:::::: handiowe oraz  pozostale 44 095 007,04 ; - 184095 007,04

W ciagu 2016 i 2015 roku nie mialy miejsca zadne transfery instrumentow finansowych pomiedzy poszczegdinymi poziomami
hierarchii wartodci godziwej.

Spotka na dzien 31.12.2016 oraz 31.12.2015 nie posiadala aktywow ani zobowigzan wycenianych do wartosci godziwe} w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3.5  Zarzadzanie kapitalem

Spétka uwaza za kapital posiadany kapitat wiasny. Celem Spéki jest wzrost zysku netto. Spétka postepuje zgodnie z polityka,
w mys$| ktorej Zarzad zwraca szczegdina uwage na wskaznik RORC (RORC rozumiany jako wynik brutte w relacji do aktywéw
wazonych ryzykiem). Zarzad stara sie minimalizowaé ryzyko aktywow, a jednoczesnie kieruje firma w celu zwigkszania zyskow,
Utrzymywane przez Spolke kapitaly speiniaja wymogi okreslone w przepisach Kodeksut Spotek Handlowych. Spétka nie jest
zobowigzana speinia¢ innych zewnetrznych wymogéw kapitatowych,

Polityka Spoki zakiada, iz giéwnym Zrédiem finansowania Spélki sg kredyty, kapitat wiasny stanowi zatemn znikomy element
{wskaznik zadiuZenia na koniec 2016 r. i koniec 2015 r. wyniés! odpowiednio 96,0% i 86,0%).

4, Wazine oszacowania i zalozenia i profesionalny osad

Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacii. Wynikajg one z detychczasowych doswiadczeri oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywart co do przysziych zdarzen, kiére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Spotka dokonuje oszacowar w szczegdéinosci w zakresie:

*  szacowania warlosci rezydualnej na poczatku umowy tak aby przewidywana wartosé rynkowa przedmiotu leasingu
gwaraniowala realizacje opcji przez klienta;

" szacowania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych ze straty podatkowej, ktore ujmuje
sig w zakresie, w ktdrym jest prawdopodobne, ze bedzie zrealizowany przyszly zysk do opodatkowania, od ktérego
mozna odpisac straty podatkowe. Oszacowanie jest wymagane do okredlenia kwoty aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktére moze byé rozpoznane w oparciu o prawdopedobny moment wystapienia i poziom
przyszlych zyskow do opodatkowania;

=  szacowania wyceny przedmiotow na podstawie wycen rzeczoznawcdw, cennikéw, informacji z rynku, metody
eksperckiej,

= odpisow aktualizujgcych wartoéé naleznosci.

Oszacowania zwigzane z klasyfikacig uméw leasingu zostaly opisane w nocie 2.22.

Spotka dokonuje oszacowar: i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe

z definicji rzadko pokrywad sig beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zalozenia, ktore niosa ze sobg znaczgce ryzyko
konlecznosci wprowadzenia istolnej korekty wartosci bilansowei aktywow | zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowege
omobwiono ponizej.

4.1 Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych

Spotka okredla szacunkowe okresy ekonomicznych uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych
(z wyjatkiem rzeczowych aktywow trwalych przekazanych w leasing operacyjny) oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te
opierajq si¢ na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegéinych grup aktywéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych,
Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznodci mogg ulegad znacznym zmlanaom w wyniku pojawiajgcych sie na rynku nowych
rozwigzan technologicznych, w przypadku urzadzer technicznych i warteéci niematerialnych lub intensywnosci eksploatacii
pozostatych rzeczowych aktywdw trwalych.

Na kazdy dzief bilansowy stosowane przez Spolke stawki amortyzacji odzwierciedlaly okres ekonomicznej uzytecznosci
akiywow trwalych.

Wydiuzenle okresu amortyzacji 0 1 rok bedzie skutkowaé zmnigjszeniem rocznych kosztow odpiséw amortyzacyjnych
w wysckosci 8 648 tys. PLN. Natomiast skrécenie okresu amortyzac)i o 1 rok bedzie skutkowato zwiekszeniem rocznych
kosztéw odpiséw amortyzacyjnych o 9 565 tys. PLN.
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42 Indywidualne odpisy aktualizujace naleznosci

Opis dotyczacy zasad tworzenia odpisow aktualizujgcych naleznosci zostal zawarty w pkt. 2.6

Wzrost wskaZnika odzyskéw (1-LGD) o 10% bedzie skutkowad zmnigjszeniem odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
0 1856 tys. PLN. Natomiast spadek wskaznika odzyskéw o 10% bedzie skutkowaé zwickszeniem odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci o 5 503 tys, PLN.

4.3 Odpisy aktualizujace naleznosci tworzone metoda portfelowa

Opis dotyczacy zasad stosowania odpowiednich okresdw identyfikacji straty w podziale na produkty zostat zawarty w pkt. 3.1,
Wozrost okresu identyfikacji straty do 12 miesiecy bedzie skutkowad zwigkszeniem odpisow aktualizujacych wartosé nateznosci
0 6279 tys. PLN. Natomiast spadek okresu identyfikacji straty do 6 miesigcy bedzie skutkowadé zmniejszeniem odpisow
aktualizujgcych warte$é naleznosci o 10 352 tys. PLN.

5. Zmiana zasad rachunkowosci, zmiany prezentacji i korekty biedéw

W 2016 | 2015 roku Spétka nie dokonywata zmian w zasadach rachunkowosci,
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6. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 1 stycznia
2015

Koszt (brutto)
Umorzenie
skumulowane

Wartoéé ksiggowa netto

Rok obrotowy 2015

Wartosc nefto na
poczgtek roku
Zwickszenia

- W fym zwigkszenia
rzeczowych aktywow
trwahych wiasnych

Likwidacja

Zbycle
Amortyzacia

- W fym amortyzacja

rreczowych aklywow
frwafych wiasnych

Wartos¢ netio na koniec
roku

Stan na 31 grudnia
2015

Koszt (brutto)
Umorzenie
skumulowane

Warto$< ksiegowa netto

Rok obrotowy 2016

Wartos¢ netto na
poczatek roku
Zwigkszenia

- w tym wighszenia
reeczowych aklywow
trwalych wasnych

likwidacja

Zbycie
Amortyzacja

- w tym amortyzacja

rzeczowych aklywow
trwatych wiasnych

Warto$¢ netto na koniec
roku

Stan na 31 grudnia
2016

Koszt (brutto)
Umorzenie
skumulowane

Wartos¢ ksiggowa netto

Urzadzenia  Srodki transportu Mebie, Pozostate Ogétem
techniczne i wyposazenie
maszyny i sprzet
biurowy
38 577 434,27 364 058 328,33 3241 158,03 3 109 600,45 408 986 522,08
26 598 343,22 186 155 560,17 3 106 046,13 1 805 934,99 217 665 884,51
11 979 091,05 177 902 768,16 135 112,90 1 303 665,45 191 320 637,57
11 979 091,05 177 902 768,16 135 112,80 1303 665,46 191 320 637,57
2775 558,79 79631 117,55 71 853,33 51 328,85 82 529 858,52
2775 558,79 726 702,60 71 853,33 5132885 3625 443,57
{4 573,36) (24 247 867,36) (177.53) 0,00 {24 252 618,25)
{3 616 561,31) {46 405 857 81} (100 686,22) (209 524,11) {50 332 628,45)
{2 444 033,69} {1803 358,31) {100 686,22) (209 524,11) {4 557 602,33)
11 133 515,17 186 880 160,54 106 102,48 1145 470,20 199 265 248,39
41 348 419,70 419 441 578,52 3312 834,83 3 160 929,30 467 263 762,35
30 214 904,53 232 561 417,98 3206 732,35 2015 459,10 267 998 513,96
11133 515,17 186 880 160,54 106 102,48 1145 470,20 199 265 248,39
11133 515,17 186 880 160,54 106 102,48 1145 470,20 199 265 248,39
4 352 644,04 93 006 960,32 47 262,67 16 963,50 97 423 830,53
4 352 644,04 3063 109,28 47 262,67 16 963,50 7479 979,49
(25 384,72) {23 315 419,22) (59,22) (570,33) (23 341 433,49)
{4 448 751,28) {48 621 092,73) (79 604,14) (172 923,18) (53 322 371,33)
{3 287 934,74) (1 573 091,03) (79 604,14) (172 823,18) (5 113 5583,09)
11 012 023,21 207 950 608,91 73 701,79 988 940,19 220 025 274,10
45 675 679,02 480 133 119,62 3 360 038,28 3177 32247 541 346 159,39
34 663 655,81 281182 510,71 3286 336,49 2188 382,28 321 320 885,29
11012 023,21 207 950 608,81 73 701,79 988 940,19 220 025 274,10
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Skiadniki majatku trwalego nie stanowia zabezpieczen kredytéw, krotkoterminowych dluznych papieréw wartosciowych lub
obligacji. Sktadniki rzeczowego majatku trwalego bedacego w posiadaniu Spéiki nie zostaly objete zastawem lub innym
ograniczeniem praw rzeczowych.

Spétka nie kapitalizuje kosztow finansowania, ktore ujmowane sa w wyniku finansowym.
Wartoé¢ bilansowa przedmiotow oddanych przez Spotke w leasing operacyjny osobom trzecim WYNRosi:

Srodki transportu Maszyny i urzadzenia
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Koszt brutto 288 120 164,41 281 900 361,33 7388 260,56 7483 543,41
Umorzenie 85 642 932,26 79 137 654,54 5 264 963,64 4177 813,90
Wartoé¢ ksiegowa netto 202 477 232,15 182 762 709,79 2123 295,92 3306 029,51
Amortyzacja (w roku) {47 040 057,39) (44 602 499,50) {1160 816,54) 1172 527.62)

Przyszte przychody 2 rat leasingowych netto o okresie zapadalnosci (bez wartosci rezydualngj):

2016 2015

do jednego roku 47 320 342,07 47 073 886,56
od jednego do pieciu lat 44 575 299,84 49 828 316,87
powyzej pieciu lat - -
91 895 641,91 96 902 203,43
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7. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2015 r,
Koszt (brutto)
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2015

Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Likwidacje netio

Wartos$< ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2015 r.
Koszt {brutto)
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2016

Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwickszenia

Amortyzacia

Ltkwidacje netto

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2016 r.
Koszt {brutto)
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Oprogramowanie
komputerowe

46 683 476,97
34016 114,67

12 667 362,30

12 667 362,30
6 767 668,10
(5 630 107,42)

13 804 923,98

53 451 146,07
39 646 222,09

13 804 923,98

13 804 923,98
6 156 201,47
{5 648 055.42)

14 313 070,03

59 607 347,54
45 294 277,51

14 313 070,03

Wartosci niemateriaine nie stanowig zabezpieczen kredytow, krotkoterminowyeh diuznych papieréw wartosciowych [ub

obligacii.

Nie wystapity wartosci niemateriaine przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.
Nie wystapity odpisy aktualizujgce, ktére ulegly odwroceniu,
Wartoéci niematerialne bedace w posiadaniu spolki nie zostaly objete zastawem lub innym ograniczeniem praw rzeczowych.
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8. Udzialy w innych spétkach

2016 2015
Stan na poczatek roku 379 000,00 379 000,00
Zwigkszenia - i
Zmniejszenia - -
Stan na koniec roku 379 000,00 379 000,00
Czesé diugoterminowa 379 000,00 379 060,00

Czeét krotkoterminowa - -

Udziaty w innych spélkach dotyczg diugoterminowych inwestycji w podmiotach nienotowanych na gietdzie wykazanych ponizej:
Dane za 2016 rok:

Udzial w Wa_rtoéé . Suma Kapitat Wynik Sprawowana Konsolida?ja
Nazwa spotki sz:::: udz:::: bllar::ct»;v: w::f;sy v:n:;tso kontrola (Tak/Nie)
glosach (%) PLN PEN PLN PLN

BREL-COM Sp. z 0.0. 100% 50 42 41 (15) Nie Nie
BREL-PRO Sp. z 0.0. 14% 7 159 158 4 Nie Nie
‘Immofiducja Sp. 2 0.0. 100% 272 181 181 (22) Tak Nie
Ravenna Krakéw Sp. z o.0. 100% 50 134 127 {7) Tak Nie
RAZEM 379

Spolki: BREL-COM Sp. z 0.0, BREL-PRQ Sp. 7 0.0.

Dzialaincéé powyzszych spélek celowych dotyczy leasingu finansowego nieruchomosci oraz podnajmu powierzchni dla stron
trzecich. Prawa do nieruchomosdci we wszystkich spéikach zostaly nabyte za fundusze pochodzace z kredyiu, stanowiac
jednoczesnie zabezpieczenie zobowigzarn w postaci hipotek ustanowionych na tych nieruchomosciach. Zgodnie z umowami
kredytowymi raty leasingowe sa przekazywane bezposrednio do banku finansujgcego jako splata kredytu, a same umowy
leasingu przewidujg wykup nieruchomosci przez leasingobiorce po zakoficzeniu umoéw leasingu.

Zadna spotka celowa nie jest przedmiotem konsolidacji, bowiem Spé&lka nie posiada nad nimi kontroli finansowej i operacyjnej
(2a wyijgtkiem Ravenny Krakéw Sp. z 0.0. i immofiducji Sp. z 0.0.), nie ponesi zadnego ryzyka 2wigzanego z dzialalnoscig tych
spolek. Zarzgd Spoiki nie ma kontroli nad tymi podmiotami, Ryzyko oraz korzysci zwigzane z funkcjonowaniem spétek
specjalnego przeznaczenia naleza do banku finansujacego. Po zakoficzeniu projektu spdiki sg likwidowane.

Spolki Ravenna Krakow Sp. z 0.0, i Immofiducja Sp. z o.0., pomimo ze sg kontrolowane przez mLeasing, rowniez nie sg
konsolidowane przez mia. Zgodnie z paragrafem 10 MSR 27, mleasing nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jednostkg sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu jest mBank SA.
W zwiazku z powyiszym spéiki te wykazane 5§ w bilansie mLeasing jako jednostki zalezne niepodiegajace konsolidacji
i zaprezentowane $q w cenie nabycia jako aklywa dostepne do sprzedazy, pedobnie jak pozostate spoki.

Powyzsze Spolki majg swojg siedzibe w Warszawie, ul. Ks. i, Skorupki 5.

Dane za 2015 rok:

Udzi_ai w  Warto§é ) Suma Kapitat  Wynik Sprawowana Konsolidacja
Nazwa spofki kzg;tza:ﬁ udz‘ia:;sr: b:lan::?;v: w‘:’atsyr;y‘ \::;t: kontrola {Tak/Nie)

glosach (%} PLN PLN PLN PLN

BREL-COM Sp. z 0.0. 100% 50 143 493 56 (1} Nie Nie
BREL-PRO Sp. z 0.0 14% 7 154 154 19 Nie Nie
immofiducja Sp. z 0.0. 100% 272 202 202 (20) Tak Nig
Ravenna Krakéw Sp. z 0.0. 100% 50 134 134 20 Tak Nie
RAZEM 379

mleasing nie posiada inwestycji w spdkach wspoizaleznych i stowarzyszonych.
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9. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznoéci kapitafowe z tytulu umow leasingu finansowego

Naleznogci zapadie z tytulu umdw leasingu (finansowego i operacyjnege)
Naleznosci 2z tytutu udzielonych pozyczek

Naleznosci z tytutu podatku VAT
Pozostale naleznosci handlowe

Rozliczenia migdzyokresowe
Minus: odpis aktualizujacy wartoéé naleznosci

Naleznosct handiowe oraz pozostate
naleznosci -netto

Czescé diugoterminowa
Czesd krétkoterminowa

Odpisy aktualizacyine naleznosci - naleznosci z tytulu umow leasingowych

31.12.2016 31.12.2015
7 105 816 581,96 5 940 084 213,51
220 535 692,92 188 830 308,73

378 769 815,10

341 156 822,65

24 403 177,55 47 212 713,88
27 060 720,26 16 836 649,94
614 763,27 272 053,49

(200 264 485,87)

{184 275 542,63)

7 556 936 265,19

6 359 117 217,57

5279186 990,28
2277749 274,91

4 497 300 883,33
1861 816 334,24

udzielone Srednim |

malym klientom

Razem klienci

udzietone duZym
klientom
Stan rezerw na 1 stycznia 2015 1753 531,09
Zwickszenia (z tytutu) 195 864,61
-utworzenie rezerw 195 864,671

-reklasyfikacia rezerw i ré2nice kursowe -
Zmniejszenia (z tytutu) {1103 351,72)

-rozwigzanie rezerw {571 976,63)

160 541 212,30
46 866 994,15
46 866 994,15

{26 903 552,30)
(23 057 654,73)

162 204 743,39
47 062 858,76
47 062 858,76

(28 006 904,52)
(23 629 631,36)

-naleZnosci spisane w cigzar rezerw (531 375,09 {3 845 898,07) (4 377 273,16)
Stan rezerw na 31 grudnia 2015 846 043,98 180 504 653,65 181 350 697,63
Zwigkszenia (z tytutu) 5198 383,47 43 900 176,01 49 098 559,48
-utworzenie rezerw 5198 383,47 43 900 176,01 49 098 559,48
~teklasyfikacja rezerw i réinice kursowe - - -
Zmniejszenia (z tytutu) -819 188,99 ~32 985 907,25 -33 805 096,24
-rozwigzanie rezerw -819 188,99 -21 439 720,00 -22 258 808,99
-naleZnosci spisane w cigzar rezerw - -11 546 187,25 -11 546 187,25
Stan rezerw na 31 grudnia 2016 5 225 238,46 181 418 922,41 196 6§44 160,87

Powyzsze rezerwy dotyczg naleznosci terminowych z tytutu uméw leasingu finansowego. Catkowita kwota rezerw na
31.12.2018 r. wyniosla 196 644 tys. PLN, na 31.12.2015 r. wyniosta 181 351 tys. PLN; w tym rezerwa indywidualna
odpowiednio 169 662 tys. PLN (31.12.2016), 152 305 tys. PLN (31.12.2015); a rezerwa portfelowa 26 982 tys. PLN

(31.12.2016 r.), 29 046 tys. PLN (31.12.2015 ).
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Qdpisy aktualizujace naleinoéci ~ pozostale naleznosci

Stan rezerw na poczatek okresu
Zwiekszenia (z tytulu)

-titworzenie rezerw

Zmniejszenia (2 tytut)
~fozwigzanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu

31.12.2016 31,12.2015
2924 845,00 3317 915,03
695 480,00 .
695 480,00 -

. (393 070,03)

- (393 070,03}

3 620 325,00 2924 845,00

Odpisy na pozostate naleznos$ci dotycza gidwnie naleznosci z tytulu zaliczek. lch utworzenie | zawigzanie jest prezentowane w
pozostalych przychodach / kosztach operacyjnych. Pozostate naleznosci finansowe s8 w wigkszosci naleznosciami z ulraty

wartosci, objetyrni odpisami aktualizujacymi.

Struktura diugeterminowych naleznosci:

Od 1do 2 lat
Od2do5iat
Powyzej 5 lat

31,12.2016

31.12.2015

1817 956 911,26
2 621 249 599,64
839 980 479,38

1412 610 355,14
2 256 495 558,13
828 194 970,06

5279 186 990,28

4 497 300 883,33

Struktura walutowa naleznosci z uméw leasingu | pozyczek przedstawia sie nastepujgco:

Naleznoéci z tytulu umow leasingu:
- udzielonych w walucie PLN

- denominowanych w EUR

- denominowanych w CHF

- denominowanych w USD

- denominowanych w JPY

31.12.2016 31.12.2015
65,79% 61,07%
31,63% 35,60%

1,79% 2,12%
0,45% 0.73%
0.34% 0.48%

Naleznosci handlowe z tytutu leasingu finansowego oprocentowane sg zmienng stopa procentows, kidra zmienia sie zgodnie ze
zmianami na rynku. W przypadku naleznosci ryzyko stopy procentowej ponosza leasingobiorcy. Zarzad Spotki uwaza, iz biorac
pod uwage aklualizacje wyceny, wartosé bilansowa naleznosci handlowych zblizona jest do ich wartosci godziwej.

Efektywne stopy procentowe naleznosci wynosily:

Naleznosci z tytuty umdw leasingu:
- udzielonych w walucie PLN

- denominowanych do EUR

- denominowanych do CHF

- denominowanych do USD

- dencminowanych do JPY

31.12.2016 31.12.2015
4,42% 4,52%
2,47% 2,73%
1,78% 1,69%
3,78% 3,34%
1,20% 1,48%

Efektywna stopa procentowa dia naleznosci z tytulu leasingu zostata wyliczona w oparciu o srednig wartos¢ umowy dila catego
poitfela umow leasingowych z uwzglednieniem sSrednich wartosci pozostatych przephywéw pienigznych zwigzanych

bezposrednio z realizacja uméw leasingu (np. prowizje, doplaty itp.).
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Podzial naleznosci kapitalowych z tytulu leasingu finansowego wedlug stalej | zmiennej stopy procentowe] przedstawia sie

nastepujaco:

O zmiennym oprocentowaniu: 31.12.2016 31.12.2015

wygasajgce w ciggu jednego roku 1703 181 705,49 1 351 616 354,90

wygasajgce po uplywie jednego roku: 5 068 000 088,01 4 278 606 638,01
6771 181 793,49 5 630 222 992,91

O stalym oprocentowaniu:
123 447 886,19
211 186 902,27

wygasajace w ciagu jednego roku
wygasajgce po uplywie jednego roku:

100 166 975,28
218 694 245,32

334 634 788,47

318 861 220,60

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego pod wzgiedem geograficznym. Struktura sektorowa zostala zaprezentowana w

nocie 3.2

Naleznosci dotyczace umdw leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2015

4641 228 172,82
400 651 736,38

31.12.2016

Naleznosci kapitalowe diugoterminowe netto
Leasing finansowy — naleznosci brutto 5 422 700 060,00
Niezrealizowane przychody finansowe 414 734 360,99
5 007 965 639,01

4 231 576 436,45

Naleznosci kapitalowe krétkoterminowe netto
2 337 126 131,47
239 275 188,52

Leasing finansowy — naleznosci brutto
Niezrealizowane przychody finansowe

1926 901 824,29
209 384 047,23

2 097 850 942,95

1717 507 777,06

Naleznosci kapitatowe brutto z tytutu leasingu finansowego:

Ponizej jednego roku 2 337 126 131,47

1926 901 824,29
3794 791 724,31
846 436 448,51

6 568 129 997,11

Od jednego do pigciu lat 4 590 979 000,00
Powyze} pieciu lat 831 721 000,00

7 759 826 131,47
Niezrealizowane przychody finansowe 2 tytulu  leasingu 654 009 549,51

finansoweqgo

619 045 783,61

Inwestycja netto w leasing finansowy 7 105 816 581,96

5 949 084 213,51

Naliczone odsetki od naleznosci, ktdre utracity wartosé na 31.12.2016 r. wynosity 4 191 681,32 PLN (2015r. 2 931 899,04 PLN).
Niegwarantowane warto$ci korcowe przypadajace Spélce wynoszg 659 965 395,65 PLN w 2016r. {518 559 935,27 PLN na dziert

31.12.20151.).

Naleznosci z tytutu umdw leasingu nie stanowig zabezpieczen kredytow.

Zapisy ogolnych warunkdw leasingu sg standardowe dla rynku polskiego.

10. Zapasy
31.12.2016 31.12.2015
Przedmioty zakupione do umoéw leasingu 105 330 477,49 112 212 444,12
Przedmioty odebrane z uméw leasingu 3 156 06,70 4 487 196,82
108 486 494,19 416 699 640,94

Zapasy nie stanowig zabezpieczen kredytéw, krotkoterminowych papieréw wartosciowych ub obligacji.
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11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015

Srodki pienigzne w kasie i w banku 2 110 965,49 1473 268,32
Krotkoterminowe depozyty bankowe 255 716,66 243 450,54
2 366 682,15 1716 718,86

12.Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy Spétki skladat sie z 12 243 wyemitowanych i w peini oplaconych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN.
Na dzien bilansowy struktura wiasno$ci kapitatéw przedstawiata sig nastepujaco.

llosc o . Wartosc posiadanych
posiadanych % po?ézcé?vnych udziatéw
udziatow ¢ (PLN)
mBank SA 12 243 100 6121 500,00

Na dziert 31 grudnia 2016 roku udziatowcem posiadajacym 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspainikow Spolki byt mBank
Spétka Akcyjna. W roku 2016 i 2015 nie bylo zmian w wysokosci kapitatu podstawowego.

13. Pozostale kapitaly oraz zyski zatrzymane

Pozostate kepitaty w wysokosci 268 840 463,57 PLN (2015 r.; 225 789 737,25 PLN) zostaly utworzone z zysku wypracowanego
wlatach ubieglych oraz nadwyzki wynikajacej z objecia udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym po cenie wy?sze od
wartoSci nominainej (w kwocie 28 571 000,00). Kapital ten przeznaczony jest na pokrycie ewentualnych strat z dziatainosci Spoiki.
W dniu 14 kwietnia 2016 roku na podstawie uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw Spékki, podjeto decyzje o podziale
zysku netto za 2015 rok w kwocie 43 793 091,52 PLN przenoszac na kapitat zapasowy Spofki kwote 43 714 932,52 PLN,

W dniu 1 kwietnia 2015 roku na podstawie uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspéinikow Spolki, podjeto decyzje o podziale
zysku netto za 2014 rok w kwocie 34 090 503,22 PLN przenoszac na kapital zapasowy Spolki kwote 34 013 582,42 PLN.

Decyzja o podziale zysku netto za 2016 rok zostanie podjeta na Zgromadzeniu Wspélnikéw w dniu 31 marca 2017 roku,

14. Zohowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania krétkoterminowe:
Zobowiazania handiowe 135 683 519,50 126 467 833,03
Pozostate zobowiazania 10 722 880,30 1 863 729,05
Kaucje 30 882 368,34 35 386 881,28
Roziiczenia migdzyokresowe | rezerwy 21 184 586,59 20 376 563,68
- z tytutu premii dia pracownikéw i Zarzgdu 7 163 069,73 6 793 966,77
- przychody z tytutu oplat wstepnych od umdw leasingu 2 485 393.99 2 495 621.70
operacyjnego s '
- inne przychody rozliczane w czaste 1610 646,41 1219 938,59
- pozostate 9 925 476,46 9 B67 036,62
- w tym zobowigzania finansowe - -
198 473 354,73 184 095 007,04
Zobowiazania divgoterminowe:
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych 704 758,00 650 615,00
704 758,00 650 615,00

Na kwote pozostalych rozliczen migdzyokresowych skladaja sie m.in. rezerwy na niewykorzystane urlopy, doradztwo oraz
prowizje posrednikow do rozliczenia.
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mbeasing 5

Spolka na 31.12.2016 i 31.12.2015 posiadala nastepujace zobowiazania wobec Urzedu Skarbowego:

31.12.2016 31.12.2015
ﬁg:ﬁ:‘;ﬁ':;i 2 tytutu biezacego podatku 9 447 440,00 7 370 007,00
mleasing na dzief 31.12.2016 oraz 31.12.2015 nie byla leasingobiorca leasingu finansowego.
15. Kredyty i pozyczki oraz pozostale zobowigzania finansowe
31.12.2016 31.12.2015

Diugoterminowe:
Kredyty bankowe od podmiotéw powigzanych 4 572 858 638,80
Kredyty bankowe od pozostatych podmiotéw -

4 856 386 076,38
21015 222,96

4 572 858 638,80 4 877 401 299,34
Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe w rachunkach biezgcych od podmiotéw powigzanych 124 512 832,45 172 872 711,84
Kredyty bankowe w rachunkach biezacych od pozostatych podmiotéw - -
Kredyty bankowe transzowe od pomiotéw powigzanych 2 737 098 634,23 1419 452 020,92
Kredyty bankowe transzowe od pozostatych podmiotow - 325691715

2861 611 466,68 1 595 581 649,91
Kredyty i pozyczki ogéltem: 7 434 470 105,48 6472 982 949,25

Kredyty i pozyczki ogélem nie stanowig zobowigzarn zabezpieczonych na majatku Spolki. W roku 2016 § 2015 nie byto

przypadkow niedotrzymania warunkéw splat.
Kredyty

Na 31.12.2016 r, oraz 31.12.2015 r. Spolka posiada nastepujace zobowigzania kredytowe:

Bank 31.12.2016 w PLN

Wartos¢ kredytu na Wartosé kredytu na

31.12.2015w PLN

mBank SA 7434 470 105,48

6 448 710 809,14

immigon portfolioabbau ag {dawniej: Oesterreichische Volksbank AG) -

24 272 140,11

7434 470 105,48

6472 9582 949,25

Emisja obtigacji

W 2015 Spétka nie byta emitentern krétkoterminowych obligacji dyskontowych. Na dzieri 31.12.2015 spdtka nie posiadala
zobowigzan z tytulu obligacji. W roku 2016 Spotka byta emitentem obligaci | na dziert 31.12.2016 posiadata zobowigzania z

tego tytutu,
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Stuktura zapadainosc kredyidw | pozyczek oraz obligadgi preedstawia sie w sposob nastepujacy:

Kredyty
i pozyczki Obligacje
8tan na 31 grudnia 2015 r.
- do 3 miesiecy 437 456 948,15 -
- od 3 do 12 miesiecy 1158 124 701,76 -
Krotkoterminowe: 1 595 581 649,91 -
~od 1do 2 lat 1914 747 821,98 -
-od 2 do § lat 2 447 556 502,70 -
- powyzej 5 lat 515 096 974,67 -
Diugoterminowe: 4 877 401 299,34 -
Stan na 31 grudnia 2016 r.
- to 3 miesigcy 1071 676 456,54 239 304 528,38
- od 3 do 12 miesiecy 1789 935 010,14 -
Krétkoterminowe: 2 861 611 466,68 239 304 528,38
-od 1do2 lat 2 028 869 692,23 -
-od 2 do 5 lat 2084 073 018,37 -
- powyzej 5 lat 459 915 928,19 .
Diugoterminowe: 4 572 8§58 638,80 -
Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawialy sie w sposob nastepujacy (w %):
31.12.2015
PLN EUR JPY CHF USD
fachunkach biesacych 225 004 - - -
Kredyty bankowe transzowe 2.24 0,82 0,74 1,21 0,83
Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow i pozyczek ogdlem przedstawia sie w Spdlce w nastepujacy sposdb:
31.12.2016 31.12.2015
PLN 4847 336 774,22 4 019 506 413,15
EUR 2410 472 229,48 2 261 163 189,26
JPY 12 694 441,04 17 345 503,63
CHF 129 263 200,33 128 374 642,18
usp 34 703 460,41 46 593 201,03
7 434 470 105,48 6 472 982 949,25
Spotka dysponuje nastepuiacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:
O zmiennym oprocentowaniu: 31-12.2018 3112.2018
tys. PLN tys. PLN
wygasajgce w ciagu jednego roku w tym: 375 487 227127
-PLN 332 937 145 156
- EUR 42 550 81971
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Limity wygasajace w ciagu jednego roku to limity przyznawane do wykorzystania w ciagu jednego roku, stuzace
finansowaniu dziatalnosci leasingowe.

Podziat kredytow | pozyczek wediug statej i zmiennej stopy procentowej przedstawia sig nastepujace:

O zmiennym oprocentowaniu: 31.12.2016 31.12.2015
wygasajgce w ciggu jednego roku 2 861 611 466,68 1 595 581 649,91
wygasajgce po uplywie jednego roku: 4 572 858 638,80 4 877 401 299,34

7 434 470 105,48 6 472 982 949,25

16. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa | zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywéw i zobowigzar podatkowych i jezeli
odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Zgodnie z powyzszym, w ninigjszym sprawozdaniu
finansowym Spdlka wykazuje netto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowege. Zmiany stanu odroczonego podatku

dochedowego przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

2016 2015
Poczatek roku 250 027 757,20 208 295 243,35
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego 62 284 803,00 41 714 180,65
Podatek odroczony uwzgledniony w pozastatych dochodach catkowitych 1 264 990,00 18 333,20
Koniec roku 313 577 550,20 250 027 757,20
Struktura zapadalnosci i wymagalnosci aktywdw | rezerwy na podatek odroczony przedstawia sig nastepujaco:
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
— do realizagji po uptywie 12 miesiecy 233 914 400,00 184 936 791,00
— do realizacji w ciagu 12 miesigcy 79 663 150,20 65 212 584,20
313 577 550,20 250 149 375,20
Rezerwa z tytulu odroczonego podatki dochodowego:
- do uregulowania po uptywie 12 miesigey - -
~ do realizacji w ciggu 12 miesiecy - 121 618,00
- 121 618,00
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Zmiany wysokoéci edroczonego podatku dochodowego w podziale na tytuty stanowigce podstawe wyliczenia réznicy pomiedzy
warto$cig podatkowa a bilansowa przedstawia tabela:

Pozycja réznicy pomiedzy (Obciazenie) / {Obciazenie) /

wartoscia podatkowa a 1 stycznia 2015 uznanie wyniku 31 grudnia 2015 uznanie wyniku 31 grudnia 2016
bilansowa finansowego finansowego

Zapasy {26 990,00) 26 990,00 - - -
Srodki pienigzne i ich -

ekwiwalenty - ) ) )
Kredyly i pozyczki - (121 618,00) {121 618,00} 121618,00 -
Rezerwa z tytulu

odroczonego podatku {26 950,00) (94 628,00) {121 618,00) 121 618,00 -
dochodowego

Rzeczowe aktywa trwaie 3678 763,00 {257 805,00) 3420 958,00 -835 787,00 2585 171,00
Wartosci niemateriaine 339 671,00 75 612,00 415 283,00 37 428,00 452 711,00
Nateznosci handiowe oraz

pozostate nalaznosci 192 395 346,35 49 119 509,65 241 514 856,00 63 349 332,20 304 864 188,20
Zapasy - - - - -
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 24 443,00 {24 443,00} - - _
Kredyty i pozyczki 8248 076,00 (8 248 076,00} - 12372,00 12 372,00
Zobowigzania z tytutu odpraw

emerytalnych 81 460,00 5 780,00 87 240,00 9904,00 97 144,00
Zobewigzania z tytutu emisji

diuznych papierdw - - - 42 994,00 42 894,00
wartosciowych

Zobowigzania handlowe oraz

pozostate zobowigzania 3 508 853,00 1140 980,00 4 648 833,00 828 088,00 5477 921,00
Rezerwy na pozostale

zobowigzania i inne 27 578,00 {2 7498,00) 24 829,00 -16 540,00 8§ 289,00
obcigzenia

Strata pogatkowa do R ) . _ .
roziiczenia

Pozostate dochody catkowite 18 043,00 18 333,20 36 376,20 383,80 36 760,00
Aktywa z tytulu

odroczonego podatku 208 322 233,35 41 B27 141,85 250 149 375,20 63 428 175,00 313 577 550,20
dochodowego

Spotka rozpoznaje aktywa z tytulu podatku odroczonego bowiem zgodnie z planami finansowymi na lata przyszie Spotka

osiggnie dochody podatkowe, w oparciu o kiére bedzie w stanie zrealizowac te aktywa.

17. Rezerwy

Stan na poczatek okresu

Ujete w wyniku finansowym:

- Utworzenie dodatkowych rezerw

— Rozwigzane niewykorzystanych rezerw

Stan na koniec okresu

W skiad rezerw wchodza w wigkszo$ci rezerwy utworzone na sprawy sadowe z kontrahentami lub pracownikami.

31.12.2016 31.12.2015
130 679,08 145 147,31
1152 918,61 -
- (14 468,23)

1283 597,69 130 679,08
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18. Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy

Qdsetki z tytutu leasingu finansowego i pozyczek:

- Od bankow

- Od duzych klientow

- Od $rednich i matych klientéw

Przychody z tytulu odsetek — pozostale

Przychody z tytulu leasingu operacyjnego
Przychody z tytulu sprzedazy przedmiotéw leasingu

Koszty sprzedaiy

Koszty z tytulu odsetek
Amortyzacja srodkow oddanych w leasing operacyiny
Koszty z tytutu sprzedazy przedmiotdw leasingu

19. Przychody / (Koszty) z tytutu oplat i prowizji

Przychody z tytulu zarzgdzania nieruchomos$ciami

Przychody z tytutu zarzgdzania flotg

Przychody z tytulu posrednictwa w ubezpieczaniu przedmiotow
leasingu

Przychody z tytutu windykacji

Przychody z tytutu obstugi umow, aneksowania
Przychody z tytulu prowizji od EIB

Przychady prowizyjne zwigzane z umowami
Przychody z tytuiu optlat i prowizji

Koszty bezposrednie zarzgdzania flota

Koszty poérednictwa w ubezpieczaniu przedmiotéw leasingu
Koszty dziatalno$ci windykacyjnej

Oplaty bankowe

Koszty prowizyjne zwiazane z umowami

Koszty z tytutu oplat i prowizji

2016 2015

252 806 825,49 214 395 805,04
798 650,33 1042 680,23

28 081 796,42 19 863 264,62
223 926 378,74 193 489 860,19
4684 916,10 4 764 062,58

57 310 933,53 55 307 913,64

29 264 740,36 30 640 098,58
344 067 415,48 305 107 879,84
2016 2015

(114 312 394,61) (104 036 528,27)
(48 200 873,93) (45 775 027,12)
(23 203 243,03) (24 098 470,79)
(185 716 511,57) (173 910 026,18)
2016 2015

803 845,02 876 717,53

32 752 775,40 35 295 343,34
14 826 273,86 13 009 251,75
4 366 437,19 4 163 132,56
5115 148,12 4 221 980,55
528 414,84 30 765,49

17 769 364,76 29 042 010,05
76 162 259,19 86 639 201,27

(25 850 204,11}

(29 043 181,91)

Wynik z tytuiu oplat i prowizji

20. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zyski z tytutu przedterminowego rozwigzania umow leasingu
Umorzone zobowiazania i odzyskane naleznosci

Przychody zwigzane z refundacig VAT

inne pozostale przychody

Pozostale przychody operacyjne

inne pozostale koszty

Pozostate koszty operacyjne

(2 969 072,37) (2 277 023,34)
(3 075 551,92) (2 992 432,33)
(669 505,94) (527 607.62)
(16 483 713,61) (26 870 448,02)
(49 048 047,95) (61 710 693,22)
27 114 211,24 24 928 508,05
2016 2015

9 338 829,03 9 057 438,70

5 954,95 6 133,19

- 1251 300,00

7 818 751,11 4925 385,27

17 163 535,09 15 240 257,16

(2 669 728,77) (1 647 275,19)

(2 660 728,77) {1 647 275,19}

a7




y 21.grudnia 2016

Pozostale koszty operacyjne zawierajg przede wszystkim odpisy na pozostate aktywa. W dniu 17 stycznia 2013 zapad! wyTok
Trybunatu Sprawiedliwoéci UE w indywidualnej sprawie BGZ Leasing, kidry zostat opublikowany w Dzienniku Urzedowym UE 2
marca 2013, dotyczgcy opodatkowania podatkiern VAT refakturowanych ubezpieczen przedmiotow leasingu. W przedmiotowej
sprawie mLeasing prowadzii 6 spraw sadowych przed WSA oraz jedng przed NSA dotyczgcych lat 2006-2010 roku.

W 2015 roku Urzad Skarbowy zwrocit mLeasing nadplacong kwote podatku wraz z odsetkami w sumie 1 251 300 zt. W 2016 roku
nig byto 2zwrotow z tego tytuiu.

21. Odpisy netto 2 tytutu utraty warto$ci naleznoséci

2016 2015
Przychody z tytulu rozwiazania odpisow aktualizacyjnych 7 333 620,99 23 629 631,36
- od aktywdw z utratg wartosci 5270 892,99 23 629631,36
- od aktywow bez rozpoznanej utraty wartosci 2 062 728,00 -
Koszty z tytulu utworzonych odpiséw aktualizacyjnych naleznosci {34 173 215,54) {47 062 858,76)
- od aktywow z utrata wartosci (34 173 215,54) (39 018 981,76)
- od aktywdw bez rozpoznanej utraly wartosci - (8 043 877,00}
(26 839 594,55) (23 433 227,40)

22. Koszty osohowe
2016 2015
Koszty wynagrodzen (54 963 682,20) {50 197 669,13)
Koszty ubezpieczen spotecznych (6 381 129,89} {5 987 284.67)
Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (445 364,52) {387 690,22)
{61 790 176,61} (56 572 644,02)

Liczba etatow w Spolce (bez umow na zastepstwo) na dzien 31.12.2016 wynosita 315,0, a na 31.12.2015 wynosita 315,5.

W roku 2016 spdka przekazata do ZUSu skiadki emerytaine w wysokosci 2 811 tys. PLN. W roku 2015 ta kwota wyniosta 2 658
tys PLN.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w liczbie opgji na akcje oraz érednie wazone ceny wykonania opcji w odniesieniu do
programu motywacyjnego dia kluczowej kadry Spoétki

31.12.2016 31.12.2015

Srednia wazona cena Srednia wazona cena

Liczba opeji wykonania (w zi) Liczba opgji wykonania (w zi)
Wystepujgce na poczatek okresu 759 - 588 E
Przyznane w danym okresie 1400 - 918 -
Umorzone w danym okresie - - - -
Wykonane w danym okresie 1161 4 747 4
Wygaste w danym ckresie - - - -
Wystepujace na koniec okresu 098 - 759 -

Mozliwe do wykonania na koniec okresu - - - -

Srednia wazona cena akgji w roku 2016 wyniosta 329,60 zt (2015 r. — 399,40 2.
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23. Koszty rzeczowe

2016 2015
Czynsze i eksploatacja lokali {7 397 372,28) {6 716 653,88)
Koszty informatyczne (5 138 603,62} {3 082 051,45)
Stanowiska pracy (Z 479 555,34) {2 085 654,67)
Oplaty pocztowe {1 705 696,95} {1 331 258,88)
Pojazdy i podréze sluzbowe (2 886 481,65) (2 815 476,59}
Reprezentacja (12 789,52) (122 746,86)
Reklama i public relations {5 755 187.,84) (4 267 662,84)
Pozostate koszty administracyjne (355 304,57} {314 633,15)
Uslugti konsuitacyjno-prawnicze (2 346 302,00} (1518 413,59)
Koszty obstugi prawnej {121 950,14) {114 190,74)
Pozostate koszty rzeczowe (760 296,22) (630 300,55)
(28 959 540,13) {22 999 043,30)

Koszty z tytutu czynszu wyniosty w 2016 roku 5 583 tys. PLN, w 2015 roku — 5 090 tys. PLN.

Zobowigzania pozabilansowe dotyczace leasingu operacyjnego ksztattujg sie nastepujgco:

2016 2015
Ponizej 1 roku 762122098 5 853 551,63
Od 1 do 5 lat 14 800 704,80 11 350 397,98
Powyzej 5 lat - 138,00
22 521 925,78 17 204 087,61

Optaty z tytulr najmu obcigzajgee rachunek wynikdéw w 2016 r. wyniosly 6 419 651,27 PLN (w 2015 wyniosty 5 212 801,03

PLN).

24. Podatek dochodowy

2016 2015

Podatek biezacy {78 513 860,00} {55 141 687.65)
Podatek odroczony 62 284 803,00 41 714 180,65
{16 229 057,00) (13 427 507,00)

W 2015 i 2016 roku Spotka nie miala strat podatkowych do wykorzystania.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spdkki rézni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktéra

uzyskano by stosujac $rednig wazong stawke podatku majaca zastosowanie do wyniku finansowego brutto:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedlug stawki krajowej (19%)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow

Obcig#enie wyniku finansowego z tytulu podatku
dochodowego

2016 2015

72 550 740,99 57 220 598,52
13 784 641,00 10 871 914,00
-402 792,00 (324 171,00)

2 839 847,00 2 879 764,00
16 221 696,00 13 427 507,00

Do przychodow niepodiegajacych opodatkowaniu zaliczajg sig gldwnie przychody zwigzane z refundacjg VAT (nota 20).
Do koszidw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw zaliczaja sie przede wszystkim: amortyzacia samochodéw
osobowych w leasingu w czgsci przekraczajacej rownowartosé 20 tysigey euro, odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci,

koszty spisanych naleznosci, koszty reprezentacji, roznice kursowe i inne.

W iatach 2016 | 2015 nie bylo korekt podatku CIT dotyczgeych poprzednich okresdw.

Efektywne obcigzenie biezgcym podatkiem dochodowym wyniosto 22,36% (2015 — 23,47%).
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Organy podatkowe moga przeprowadzaé kontrole i weryfikowad zapisy operacii gospodarczych ujelych w ksiegach
rachunkowych w ciagu 5 lat od zakoriczenia roku podatkowego, w ktérym ziozono deklaracie podatkowe, dokonaé ustalenia
dodatkowego zobowigzania podatkowego | nalozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace
na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.

25. Dywidenda na udzial

W roku 2016 Spotka nie wyplacata dywidendy z tytulu podziatu zysku za rok 2015. W roku 2015 Spétka nie wypfacaia
dywidendy z tytulu podziatu zysku za rok 2014.

26. Rachunek przeplywow pienieznych — informacja dodatkowa

26.1 W rachunku przeplywoéw pienigznych na kwote wplywow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych skladaja sie:

2016 2015
Leasing Leasing
Wiasnych operacyjny Wiasnych operacyiny

Wartos¢ ksiegowa netto 138 190,46 23 203 243,03 154 147 46 24 098 470,79
Zysk/(strata) na sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwalych 581 172,99 6 061 497,33 105 903,53 6 541 627,79
Wplywy ze sprzedaty rzeczowych
aktywow trwalych 719 363,45 29 264 740,36 260 050,99 30 640 098,58
26.2 (Zyskiystraty kursowe na kredytach i pozyczkach

2016 2015
Saldo réznic kursowych na kredytach na poczatek okresu 37 117 453,82 40 370 949,73
Saldo réznic kursowych na kredytach na koniec okresu 113 650 557,75 37 117 453,82
{ZyskiYstraty kursowe na kredytach i pozyczkach 76 533 103,93 {3 253 495,91}

27. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na 31.12.2016r. i 31.12.2015 r. Spolka nie posiada istotnych aktywdw i zobowiazan warunkowych.

28. Zobowigzania inwestycyjne

Na 31 grudnia 2016 roku Spélka wykazywata warto$¢ 277 943 293,94PLN przyszlych (niezafakturowanych) zobowigzan wobec
dostawcow na zakup przedmiotow leasingu wynikajgcych z podpisanych, ale nie aktywnych na dzien bilansowy umdw (31 grudnia
2015 r. - 257 390 906,97 PLN).

Zobowiazania odpowiadajg wartosciowo przysziemu kapitalowi od leasingobiorcdw w tej samej wysokosci.
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Spoky sprawuje mBank SA (z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18}, kidra posiada 100% udziatow Spotki.
Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jost COMMERZBANK Aktiengesellschaft Frankfurt/Main, Niemcy.

a) Transakcje z podmiotami dominujacymi

mBank SA, Warszawa, ul. Senatorska 18

2016 2015
Przychody z wzajemnych transakgji 5232 138,11 1885 473,17
Koszty wzajemnych fransakcji w roku obrotowym 117 510 524,90 106 117 479,85
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy 2592203241 36 604 124,09
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy (nota 15) 7 434 470 105,48 6 448 710 809,14

Na naleznosci skidajg sie naleznosci z tytulu leasingu finansowego oraz $rodki na rachunkach bankowych i depozyty
krétkoterminowe. Koszty wzalemnych transakcii Zawieraja koszt wykorzystania znaku towarowego ,m”. W roku 2016 koszty te
wyniosty 4 516 880,70 PLN a w roku 2015: 3 651 210,08 PLN.

Zawarte fransakcje IRS z mBank SA wg stanu na 31.12.2016:

Nr transakcji Waluta Nominal (wal} Nominat (PLN) Data wygasniecia

137575 PLN 4101 637,07 4101 637,07 2017-12-29

137862 PLN 1042 689,15 1042 689,15 2018-01-31

138197 PLN 1053 028,41 1059 028,41 2018-01-31
§ 203 354,63

Zawarte transakcje IRS z mBank SA wg stanu na 31.12.2015;

Nr transakcji Waluta Nominat (wal) Nominat (PLN) Data wygasniecia

137575 PLN 4902 452,78 4902 452,78 2017-12-29

137862 PLN 124277131 1242 771,31 2018-01-31

138197 PLN 1 258 279,56 1258 279,56 2018-01-31
T 403 503,65

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach niecdbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Na 31.12.2016 r. Spotka posiadata nastepujgce gwarancije | akredytywy dotyczace zabezpieczenia splaty zobowigzan.

Bank udziclajacy Data Waluta Kwota Wartosé Pozycja Data
gwarancji wystawienia gwaranciji gwarancji gwarancji na gwarantowana wygasnigecia
31.12.2016
na 31.12.2016 w PLN
w walucie
Umowy

Czynsz

mBank SA 00.03.2015 EUR 598 381,13 2 647 238,12 foudynek 26.03.2018
STRATOS

Czynsz,
mBank SA 16.06.2016 EUR 25 669,29 113 560,94 /Browar 30.06.2017

Poznan
mBank SA 06.03.2015  PLN 172 750,23 172 750,23 um’?’::‘::g:gu 30.06.2017
mBank SA 08.12.2016  GBP 276 720,00 142358604 Nedlizacia g 45 o006

uméw leasingu

4 357 135,33
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czony 31:grudnia 2016

Na 31.12.2015 r. Spdtka posiadata nastepujgce gwarancje dotyczace zabezpieczenia splaty zobowigzar,

Bank udzielajacy Data Waluta Kwota Wartosé Pozycja Data
gwaranciji wystawienia gwarancji gwarancji gwarancji na gwarantowana wygasnigcia
31.12.2015
na 31.12.2015 w PLN
w walucie
umowy
Czynsz
mBank SA 00.03.2015 EUR 598 381,13 2 550 001,19 /budynek 26.03.2018
STRATOS
Czynsz
mBank SA 11.05.2007 usD 281550 10 983,55 /Oddziat 30.09.2018
Gdynia
Czynsz
mBank SA 01.07.2014 EUR 25 619,77 109 178,65 /Browar 30.06.2018
Poznarn
Realizacja UL
mBank SA 20.07.2006 PLN 765 133,12 765 133,12 pojazdow 06.07.2016
szynowych
Realizacja
mBank SA 06.03.2015 PLN 172 750,23 172 750,23 uméw leasingu 30.05.2017
Intesa San Paolo SPA 20.05.2015  EUR 139 800,00 595757,70 Reaizacia 44 035046
umow leasingu
Realizacia
Intesa San Paclo SPA 10.08.2015 EUR 104 850,00 44681828 | . leasingu 30.03.2016
. ) . Realizacja
Unicredit S.P.A. Milano 17.42.2015 EUR 810 000,00 3451 815,00 uméw leasingu 31.05.2016
. . . Realizacja
Unicredit S.P.A. Milano 17.12.2015 EUR 405 600,00 1725 907,50 uméw leasingu 31.05.2016
Realizacja
PKO BP SA 10.11.2015 EUR 271 250,00 1155 931,88 uméw leasingu 15.07.2016
mBank SA 29052015  EUR 384 450,00 163833368 hodizaca 4y n5on06

umodw leasingu

12 622 610,76

Na 31.12.2016 r. Spdtka posiadata nastepujace niewykorzystane linie kredytowe oraz niewykorzystane limity na akredytywy |
gwarancje bankowe.

Bank udzielajacy gwarancii Data Waluta Niewykorzystana Niewykorzystana Data
dotyczacej finansowania wystawienia  gwarancji kwota kwota na 31.12.2016  wygas